Madrid, 28 de abril de 2016

INFORMACION ANUAL CIERRE EJERCICIO 2015 — ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

De conformidad con lo establecido en la Circular 7/2016 del Mercado Alternativo Bursatil
(MAB] y para su puesta a disposicion del pablico como informacion relevante, ZINKIA
ENTERTAINMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante “Zinkia” o el “Grupo”)
comunica la siguiente informacién relativa al ejercicio 2015:

1. Informe sobre grado de cumplimiento de previsiones 2015.
2. Informe de Auditoria y Cuentas Anuales Consolidadas e Individuales.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones considere oportunas.

José Maria Castillejo Oriol
Presidente del Consejo de Administracion
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GRADO DE CUMPLIMIENTO PREVISIONES EJERCICIO 2015

En este anexo a la informacion financiera suministrada por el Grupo se ofrece una visién comparada de los
estados financieros previstos para el ejercicio 2015 y los presentados en las Cuentas Anuales 2015,
analizando su grado de cumplimiento. Del mismo modo, se analizan las posibles desviaciones respecto del
mismo periodo del ejercicio anterior.

1. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacidn se detallan las principales desviaciones que se observan al analizar comparativamente las
cifras del ejercicio 2015 con el ejercicio anterior. Del mismo modo, se analiza el grado de cumplimiento del
plan de negocio revisado por ZINKIA y publicado en agosto de 2015.

Con fecha 9 de septiembre de 2015, la compaifiia recibié auto del juzgado mediante el cual se rectifica la
sentencia dictada el 24 de julio de 2015, confirmando el cese del administrador concursal y de los efectos
sobre la intervencion de facultades con fecha de efecto 24 de julio de 2015.

La Sociedad esperaba tener una resolucion positiva de la mencionada PAC por parte del juzgado a lo largo del
primer semestre 2015 o a lo sumo en un corto plazo adicional. Dicha resolucién se ha retrasado, afectando
este hecho al negocio de la compafiia.

Es importante sefialar que las desviaciones descritas en el presente documento, no han afectado al plan de
pagos comprometido por la sociedad en el marco del proceso concursal. ZINKIA, en el ejercicio 2015 ha
procedido a realizar los dos primeros pagos establecidos en el plan de pagos de la PAC y, de acuerdo con los
resultados obtenidos por el crecimiento en el negocio y la expansién internacional, y conforme a las
expectativas de la compafiia, estima que podria hacer frente, en los plazos establecidos en la PAC, a sus
compromisos de pago mediante la generacion de cash-flow procedente de sus operaciones, sin que fuera
necesaria financiacién adicional.

ZINKIA, aun habiendo estado inmersa en un proceso concursal durante gran parte del ejercicio 2015,
continda creciendo y trabajando en el desarrollo de su negocio, aumentando los ingresos provenientes de
su actividad y minimizando al maximo los costes derivados de la misma.

El incremento de las ventas respecto al periodo anterior (cerca de un 4%) y la contencién en partidas de
gasto recurrentes son muestra de la positiva evolucién del negocio. ElI EBITDA del grupo ha sido positivo en
mas de 1,5 millones de euros, cuando en 2014 fue negativo en 2,6 millones, lo que muestra una clara
evolucién positiva, aun habiendo estado gran parte del afio todavia inmersa en el concurso de acreedores de
la matriz. El resultado financiero es positivo y muy significativo, consecuencia de la aplicacién de la
normativa contable respecto del tratamiento de la deuda concursal una vez aprobado el convenio por parte
del juzgado y se explicara mas detenidamente a lo largo del presente documento. ZINKIA, en base a las
estimaciones sobre los flujos futuros de efectivo relacionados con sus activos, ha registrado un deterioro
sobre los mismos de 2,3 millones de euros, el cual se detallard mas adelante. El resultado neto asciende a
0,6 millones de euros.

El detalle de la cuenta de resultados es el siguiente:
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Zinkia 2014 2015 % 2015e %alcanzado

(€)

Total Ingresos 6.762.721 6.714.802 -1% 9.423.873 71%
Importe neto cifra de negocios 5.676.748 5.889.387 4% 8.567.579 69%
Otros Ingresos 1.085.973 825.415 -24% 856.294 96%
Aprovisionamientos 256.661 230.133 -10% 935.390 25%
Margen Bruto 6.506.060 6.484.669 0% 8.488.484 76%
% Gross Profit/ Revenue 96% 97% 90%

Gastos de personal 2.368.824 2.400.434 1% 3.008.257 80%
Otros gastos de explotacion 6.754.338 2.520.150 -63% 2.630.188 96%
EBITDA - 2.617.103 1.564.085 160% 2.850.039 55%
% EBITDA / Revenue -39% 23% 30%
Amortizaciones y provisiones 1.161.644 1.491.061 28% 1.439.923 104%
EBIT - 3.778.747 73.023 102% 1.410.116 5%
% EBIT / Revenues -56% 1% 15%
Resultado Financiero 13.890 3.095.998 22189% -

Deterioro y pérdidas por enajenacion de activos - 490.762 - 2.288.895 -366% 26.231 -8726%
EBT - 4.255.618 880.126 121% 1.436.347 61%
% EBT / Revenue -63% 13% 15%

Impuestos 781.595 - 196.381 -125% 430.904 -46%
Resultado ejercicio - 3.474.023 683.745 120% 1.005.443 68%
Resultado consolidado procedente de operaciones - 563.257

Minoritarios

Resultado Soc Dominante - 4.037.280 683.745 117% 1.005.443 68%

*La presente tabla muestra los deterioros financieros de forma separada, mientras que en las CCAA se muestran de forma
agrupada en el resultado financiero

La partida de amortizaciones y provisiones en el ejercicio 2014 recogia por importe de (-7.099) euros “Otros Resultados”.
En el ejercicio 2015 la partida de “Otros Resultados” por importe de 25.996 se incorpora en la partida de la tabla
denominada “Deterioro y pérdidas por enajenacion de inmovilizado”, Estos resultados se incluyen en una y otra partida de
forma agregada en funcién del tipo de resultado y de si es positivo o negativo. En esta partida de la tabla anterior también
se incorpora por importe de ( -3.950) euros la “variacién de valor razonable en instrumentos financiero.”.
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1.1. INGRESOS

En los siguientes cuadros puede verse el detalle de |a cifra de negocio por linea de negocio y comparada con
el ejercicio 2014 y las proyecciones para 2015:

31/12/2014 31/12/2015 % var 2015e % alcanzado
Contenidos 1.078.582 2.148.323 99% 2.745.383 78%
Licencias 2.213.932 711.744 -68% 2.743.687 26%
Publicidad 2.384.234 3.029.321 27% 3.078.509 98%
Total 5.676.748 5.889.387 3,75% 8.567.579 69%

‘

Contenidos 36%
Licencias 12%
Publicidad 51%
Totales 5.889.387

A continuacién se muestra el desglose de ingresos por area geografica:

2015 2014

Nacional 6% 33%
Extranjero 94% 67%
Totales 100% 100%
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A continuacién se muestran varias graficas de la evolucion de los ingresos del Grupo:
COMPARATIVA CON EL ANO ANTERIOR COMPARATIVA CON PREVISIONES
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A continuacion se muestran graficas sobre el desglose de ingresos por linea de negocio:

El negocio de ZINKIA, pese a haberse encontrado inmersa en un proceso concursal hasta septiembre de
2015, continda creciendo, como muestran las cifras del periodo en su comparacién con el periodo anterior.

Durante 2015, las ventas del Grupo han aumentado un 4% respecto el mismo periodo del ejercicio anterior.
Este incremento en las ventas, es consecuencia de la evolucion del negocio y el crecimiento del mismo.

En lo que respecta al grado de cumplimiento de las proyecciones, ZINKIA ha alcanzado un 69% de las ventas
estimadas para 2015. A continuacién se analiza la evolucién respecto las cifras de 2014, asi como el grado
de cumplimiento de las proyecciones para 2015, por linea de negocio.

Respecto a la parte de contenido, las ventas han sido un 89% superiores respecto el periodo anterior, y
supone un 78% del importe estimado en 2015 para esa linea. Dentro de este epigrafe, se incluyen las ventas
provenientes de la explotacién comercial del contenido audiovisual en diferentes plataformas (televisiones,
descargas de apps, etc). Del mismo modo, se incluyen las cantidades devengadas por el proyecto de
produccién de apps para el gobierno de E.E.U.U. El 93% de las ventas de esta linea de negocio se
corresponde con este Ultimo proyecto. ZINKIA produce dichas apps en colaboracion con una organizacion
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sin animo de lucro americana. La compafia devenga cantidades por cada app entregada conforme al
calendario de produccién previsto, registrandose la venta en el momento de la entrega. En el ejercicio 2014
se preveia la entrega de nueve aplicaciones. ZINKIA ha venido sufriendo continuos retrasos en la produccion
por parte de la mencionada organizacién, habiendo afectado éstos al calendario de produccién previsto,
siendo menor el nimero de aplicaciones entregado finalmente y por tanto también las ventas relacionadas.
En el ejercicio 2015 se preveia entregar 7 apps y finalmente se ha producido la entrega de 5 apps, estando
prevista la entrega del resto de aplicaciones en 2016. Aproximadamente, el 50% de la desviacion se
corresponde con este proyecto. El resto de la desviacion es debido al retraso en negociaciones de contratos
de television.

Las ventas procedentes de la categoria publicidad, se incrementan un 27% respecto al periodo anterior,
gracias a los buenos resultados de la explotacion publicitaria en plataformas on-line. Esta linea de negocio,
respecto del total de ventas proyectadas para el 2015, alcanza un porcentaje del 98%. ZINKIA gestiona la
venta de publicidad tanto en plataformas de terceros como de forma directa.

Por dltimo, las ventas de la categoria de Licensing & Merchandising son un 68% inferiores al mismo periodo
del ejercicio anterior. ZINKIA estableci6 un plan de negocio cuya premisa principal era la salida del proceso
concursal durante el primer semestre de 2015 o a lo sumo en un corto plazo adicional. Al no haberse
producido este hecho en el momento estimado, las ventas del Grupo se han visto afectadas, en la medida
que muchas negociaciones se han retrasado hasta tener una resolucion positiva de la situacién concursal.
En la explotacion de marcas a través de la concesion de licencias de merchandising, al contrario de lo que
sucede en negocios como la descarga de contenido o la visualizacién del mismo con publicidad asociada, el
consumidor final no es el cliente directo. Es por ello que esta linea de negocio es la que se ve mas afectada
por la situacién concursal de ZINKIA, pues los diferentes agentes en la negociacién comercial (partners,
grandes cadenas de distribucion, jugueteros, etc) forman parte de la cadena de venta antes de que el
producto licenciado llegue al consumidor final y requiere de inversiones en publicidad, marketing y similares
que, dada la situacién concursal de ZINKIA, no han sido posibles de afrontar, retrasandose por tanto las
ventas de este tipo de productos. El drea contaba en sus estimaciones con incorporar diversos perfiles
comerciales internacionales al equipo a principios de 2015. Debido a la situacién concursal, no se ha podido
cubrir la totalidad de los perfiles necesarios para acometer el plan de negocio, por lo que este hecho ha
afectado significativamente a la consecucién de las ventas previstas para el afio.

En otros ingresos de explotacion se recoge principalmente el importe activado de los trabajos realizados por
la propia empresa para el desarrollo y produccién de sus proyectos audiovisuales e interactivos.
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1.2. GASTOS

ZINKIA continda realizando un control de las partidas de gasto. Respecto a las proyecciones para el ejercicio
2015, los costes han sido inferiores a lo estimado.

La partida “gastos de personal” se ha mantenido constante en comparacién con el periodo anterior. Las
contrataciones han sido las minimas posibles en base a las necesidades del negocio. El coste ha sido
inferior a lo estimado inicialmente para el ejercicio, consecuencia del mencionado control de gasto.

Zinkia 2014 2015 % 2015e % alcanzado

Gastos de personal 2.368.824 2.400.434 1,33%  3.008.257 80%

La partida “Otros gastos de explotacién” es un 63% inferior respecto el periodo anterior. En este epigrafe se
recogen los costes de asesores, consultores, las retribuciones a los miembros del consejo y las comisiones
comerciales. Como puede observarse en el detalle siguiente, las comisiones comerciales han sido inferiores
a lo esperado aun habiéndose incrementado las ventas. Esta partida es variable de las ventas, pero ZINKIA
intenta reducir esta partida lo maximo posible, generando ventas con el menor coste asociado. Respecto al
estimado para 2015, la cifra ha sido menor al ser menores las ventas.

La partida “deterioro de créditos por operaciones comerciales” es un 99% inferior a 2014 debido a que en
ese ejercicio ZINKIA registré en sus cuentas un deterioro relacionado con la cuenta a cobrar derivada del
contrato firmado con la compafia Carears Diapers, Lic. Por importe de aproximadamente 4,6 millones de
euros. Si bien la comercializacién y gestion del contrato seguia en marcha en 2014, |a Sociedad decidio, en
un ejercicio de prudencia, registrar un deterioro en dicha partida consecuencia de los retrasos en la marcha
del negocio que hacian probable que los cobros asociados al mencionado acuerdo se retrasasen de nuevo.
El registro del deterioro descrito anteriormente, no afect6 al plan de pagos comprometido por la sociedad en
el marco del proceso concursal, pues se ha podido proceder a los pagos establecidos en 2015. Tal y como se
informa en las notas sobre hechos posteriores de las CCAA de 2015, con fecha 11 de enero de 2016 ZINKIA
ha resuelto el contrato de licencia con el cliente Carears Diapers LLC a consecuencia de los impagos
producidos por éste.

La partida “otros servicios” se ha incrementado un 48% y ha sido un 6% superior a lo estimado
principalmente por el incremento en costes de abogados y en gastos de viaje. Cabe mencionar que los
costes derivados de las contrataciones de colaboradores mercantiles se han visto incrementados en 2015,
y las retribuciones al consejo de administracién han sido mayores que en 2014, pues El administrador
concursal, en el ejercicio de sus funciones decidié limitarlas a una cantidad inferior a la autorizada y
aprobada como retribucién del consejo.

2014 2015 % var 2015e % alcanzado
Comisiones comerciales 430.376 332.838 -23% 626.663 53%
Deterioro de créditos por operaciones comerciales 4.888.481 57.160 -99% -
Otros servicios 1.435.481 2.130.152 48% 2.003.526 106%
TOTAL OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 6.754.338 2.520.150 -63% 2.630.188 96%

Por dltimo, la partida “aprovisionamientos” se ha reducido respecto al periodo anterior consecuencia de los
trabajos realizados por otras empresas tales como lociones, sonorizaciones, etc. La partida “trabajos
realizados por otras empresas” ha sido inferior a lo previsto para 2015 consecuencia de la politica de ahorro
de costes, y la compra de mercancias ha sido inferior al no haberse alcanzado la cifra de ventas prevista
para esta parte del negocio en el marco del proyecto de catalogo propio de ZINKIA.
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A continuacién se incluye un extracto del resultado financiero, en su comparativa con 2014 y con las
previsiones de 2015:

Zinkia 2014 2015 % 2015e % alcanzado

Ingresos Financieros 760.494 3.620.678 376% - -
Gastos Financieros 746.604 524.680 -29,72% - -
Resultado Financiero 13.890 3.095.998 22189% - -

Los ingresos financieros son consecuencia de la aprobacion de la PAC por parte del juzgado. Una vez
aprobado el plan de pagos y el convenio, pasan a registrarse contablemente los efectos de las nuevas
condiciones para la deuda concursal de ZINKIA. Por un lado, se produce la reversién de las previsiones por
gastos financieros registradas en 2014 y hasta septiembre de 2015 (aprobacion final por el juzgado) que
se registraron siguiendo el criterio establecido por el ICAC que se menciona en el parrafo siguiente. Del total
de ingresos financieros, el 26% corresponde a este efecto. Otro efecto de la aprobacién del convenio es
como debe valorarse contablemente la deuda concursal, una vez que dicha deuda pasa a tener los
vencimientos y demds condiciones que estipula el convenio. Conforme a la normativa contable, la deuda
concursal se ha valorado a coste amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo. De este modo,
se han actualizado los flujos de efectivo futuros relacionados con el pago de la deuda, estimando un tipo de
interés de mercado al que ZINKIA podria financiarse en la actualidad. Con este calculo, surge en el afio de
aprobacion del convenio un resultado financiero positivo muy relevante, que ird revirtiendo en afios
posteriores segin se vayan produciendo los flujos de pago, siendo en afios posteriores un resultado
financiero negativo. EI 70% del total de los ingresos financieros se corresponde con este calculo. Como se ha
mencionado anteriormente, en 2015 surge un resultado financiero positivo al ser el afio de aprobacién, y en
afos posteriores surgira un resultado negativo, plasmandose de esta forma en cada ejercicio contable, el
efecto del calendario de pagos del concurso en el balance de la compafiia. ZINKIA no pudo estimar de forma
previa el efecto contable de la salida concursal de cara a incluirlo en sus estimaciones debido a que es un
asunto de gran relevancia, basado en normativa contable y calculos matematicos que debian ser
consensuados con los auditores del Grupo.

Respecto a los gastos, ZINKIA, como se ha mencionado anteriormente, fue declarada en concurso de
acreedores en abril 2014. La Ley Concursal en su articulo 59 establece que quedara suspendido el devengo
de los intereses, legales o convencionales, sin perjuicio de las excepciones en él reguladas. En cambio, el
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en su resolucién de 18 de octubre de 2013, aclaraba que
consideraba que la citada suspension tiene un alcance meramente procesal/concursal y que, conforme al
principio de empresa en funcionamiento, se deberia continuar con el registro del devengo de intereses aun
declarado el concurso de acreedores. Los importes registrados como gastos financieros se corresponden
en su mayoria con la prevision registrada hasta septiembre de 2015 de los intereses tal y como establece el
ICAC.

A continuacion se incluye un extracto del resultado excepcional derivado del registro de deterioros y
pérdidas por enajenacion de activos, en su comparativa con 2014 y con las previsiones de 2015:

Zinkia 2014 2015 % 2015e  %alcanzado

Ganancias por enajenacion de activos y otros 1.460 25.996 1680% 26.231 99%
Deterioro por pérdidas por enajenacion de activos y otros 492.222 2.314.890 370% - -
Deterioro y pérdidas por enajenacién de activos - 490.762  -2.288.895 -366% 26.231 -8726%

El Grupo, en base a sus proyecciones anuales, analiza, cada cierre de ejercicio contable, las estimaciones de
flujos futuros de cara a poder estimar el valor de sus activos. En el caso de que el valor contable de sus
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activos sea menor a la estimacion de flujos futuros, se registra un deterioro de valor. En 2015 ha surgido
una provision por deterioro derivada de este andlisis. ZINKIA ha registrado un deterioro en base a las
estimaciones de flujos futuros de las marcas en desarrollo Fishtail, Shuriken School y Molanoguru. Estos
deterioros podran revertir en un futuro en el momento que las estimaciones sobre flujos varien y hagan que
el valor recuperable de dichos activos aumente. En 2014, ZINKIA registré un deterioro en su activo financiero
relacionado con un importe a cobrar de la sociedad Jomaca 98, S.L. derivado de un contrato de préstamo. El
Grupo, por prudencia y con motivo de la situacién concursal de dicha sociedad, decidié reconocer un
deterioro en esta partida por la totalidad del importe a cobrar.

2. BALANCE

2.1.ACTIVO
Zinkia 2014 2015 2015e
(en€)
Inmovilizado Intangible 8.404.571 5.439.373 7.874.620
Inmovilizado Material 37.135 85.614 83.694
Inmovilizado Financiero 300 13.411 3.306
Activos por impuestos diferidos 6.165.463 6.021.953 5.757.798
Clientes no corrientes 1.565.282 181.025 283.866
Activo no corriente 16.172.750 11.741.375 14.003.286
Deudores 3.336.883 3.623.769 4.846.706
Inversiones Financieras corrientes 1.115.996 1.137.623 1.134.268
Tesoreria 1.840.980 680.615 405.812
Ajustes por period. 3.393 4.602 5.823
Activo corriente 6.297.252 5.446.610 6.392.609

22.470.001 17.187.985___20.395.804

El inmovilizado intangible es inferior a 2014 a consecuencia del registro en 2015 del deterioro de activos
mencionado anteriormente. El importe de los clientes no corrientes del Activo del Balance Consolidado
recoge el valor de los saldos con vencimiento a mas de 12 meses desde la fecha de cierre del ejercicio (31
de diciembre de 2015]. Dicho importe ha disminuido en funcién de los vencimientos de las cantidades
incluidas en esta partida, pasando algunas a corto plazo. ZINKIA ha compensado parte de las bases
imponibles negativas con los resultados positivos de 2015.

El importe de la partida deudores ha variado en funcién de la evolucién de las ventas y partidas a cobrar de
clientes.

La tesoreria del grupo ha disminuido a consecuencia de los dos primeros pagos realizados del plan de pagos
del convenio concursal. No obstante, el fondo de maniobra a cierre del ejercicio 2015 es positivo en mas de
0,6 millones de euros y ha evolucionado de una forma muy favorable en comparacién con el periodo
anterior.

El resto de activos no sufren variaciones significativas durante el periodo.
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2.2.PASIVO

(en €)

Capital Social 2.445.677 2.445.677 2.445.677
Prima 9.570.913 9.570.913 9.570.913
Acciones Propias - 403.841 - 399.496 - 403.841
Reservas 964.622 901.936 914.473
Resultado de ejercicios anteriores - 3.504.172 - 7.541.452 - 7.535.310
Pérdidas y Ganancias - 4.037.280 683.745 1.005.443
Patrimonio Neto 5.035.918 5.661.323 5.997.356
Ingresos diferidos 138.573 132.206 138.573
Deudas a largo plazo 4.027.867 6.545.312 9.432.822
Pasivos por impuesto diferido 53.660 50.428 53.660
Periodificaciones a largo plazo 1.262.675 - -
Pasivo no corriente 5.482.775 6.727.946 9.625.054
Deudas a corto plazo 7.946.269 1.650.270 1.312.226
Acreedores comerciales y otros 2.617.181 1.648.860 1.405.667
Periodificaciones a corto plazo 1.387.859 1.499.587 2.055.590
Pasivo corriente 11.951.309 4.798.716 4.773.484

Total Patrimonio Neto y Pasivo 22.470.001 17.187.985 20.395.894

Las variaciones en el patrimonio neto se deben a los resultados obtenidos y a las operaciones con
autocartera derivadas de la operacién del Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

Las deudas a largo y corto plazo forman parte de la deuda concursal de ZINKIA y se han distribuido en el
balance a largo y a corto plazo en funcién de los vencimientos del plan de pagos del convenio aprobado.

El importe de la partida acreedores se ha visto reducido debido a los pagos de la deuda concursal realizados
en 2015, pues parte de la deuda concursal esta formada por deudas con acreedores comerciales.

El epigrafe de periodificaciones se ha reclasificado a corto plazo en su totalidad. Este apartado esta
relacionado con el proyecto mencionado anteriormente de produccién de apps educativas. ZINKIA factura
las cantidades pagaderas por cada aplicacién, contando como contrapartida este apartado. Estos importes,
conforme a la normativa contable, se van cancelando contra la cuenta de resultados conforme se entrega el
contenido. Al retrasarse la produccidn y trasladarse parte de las entregas al ejercicio 2016, queda un
importe pendiente en el balance que se ird cancelando conforme se terminen y entreguen las mencionadas
aplicaciones.

Como se ha mencionado anteriormente, el fondo de maniobra a cierre del ejercicio 2015 es positivo en mas

de 0,6 millones de euros y ha evolucionado de una forma muy favorable en comparacién con el periodo
anterior, a consecuencia de la aprobacion del plan de pagos en el marco del proceso concursal.
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INFORME SOBRE SU GRADO DE CUMPLIMIENTO PREVISIONES 2015

3.CASH FLOW

Como resultado de todo lo explicado hasta el momento, y en consecuencia, el Cash-Flow Econémico previsto
se ha visto disminuido frente a lo presupuestado.

Puede verse a continuacién la comparativa entre el cash-flow previsto y el realmente generado durante el
ejercicio 2015.

Grupo Zinkia
(€)
73.023 1.410.116

Impuestos - 196.381 430.904
Créditos Fiscales Aplicados - 196.381 430.904
Amortizaciones 1.491.061 1.439.923
Activos financieros no corrientes 1.384.257

Otros - 35.125 -
Cash-Flow de las operaciones 2.913.216 2.850.039
Empresas del grupo y asociadas 72.086

Inmovilizado Intangible 821.800 886.294
Inmovilizado Material 63.482 60.000
Inversién en CAPEX 957.368 946.294
Variacion de clientesy cuentas a cobrar 699.340 822.730
Variacion de acreedoresy cuentas a pagar - 482329 - 528.031

Cambios en working capital 1.181.669 1.350.761

Cash-Flow actividades de inversion _
Cash-Flow al servicio de la deuda 774.179 552.984

Deuda privilegiada 214.781 368.927
Pago de Préstamos Bancarios - -
Deuda Grupo 2( acreedores comerciales y bonos) 1.719.764 1.571.933

Cash-Flow Financiero - 1.934.545 - 1.940.860
Free Cash-Flow - 1.160.365 - 1.387.876

Caja el comienzo del Afio 1.840.980 1.793.688

Caja al fin del Afio 680.615 405.812
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Disclaimer

Bajo ninguna circunstancia deberd entenderse que el presente documento constituye una oferta de
compra, venta, suscripcién o negociacion de acciones de ZINKIA. Cualquier decision de inversion sobre los
mismos debera adoptarse de acuerdo al propio criterio del inversor y/o de los asesores que éste considere
oportunos.

La informacién contenida en el presente documento se refiere fundamentalmente a datos histéricos pero
también puede contener manifestaciones o expectativas futuras que, como tales, estan afectadas por
riesgos e incertidumbres, conocidos o no, que podrian hacer que la evolucién del negocio del grupo sea
diferente de lo expresado o inferido y condicionar su materializacién.

Para mayor conocimiento de los riesgos que podrian afectar al negocio, manifestaciones de futuro y
situacion financiera o patrimonial, ZINKIA recomienda consultar el Documento Informativo de Incorporacion
al MAB y la informacidn periddica posterior enviada al Mercado.

Atentamente

José Maria Castillejo Oriol
ZINKIA Entertainment, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los accionistas de Zinkia Entertainment, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la sociedad Zinkia
Entertainment, S.A. (la “Sociedad Dominante”) y sociedades dependientes (el “Grupo”),
que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos
de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados de Zinkia Entertainment, S.A. y sociedades
dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al
Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de los administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

RN 000.427
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada
de la sociedad Zinkia Entertainment, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre
de 2015, asi como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo sefialado por los administradores en las notas 1.cy 2.g.2 dela
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad Dominante, una vez dictada sentencia por
parte del Juzgado de lo Mercantil nimero 8 de Madrid con fecha 29 de julio de 2015 y
posteriormente rectificada con fecha 9 de septiembre de 2015, por la que se pone fin al concurso
de acreedores al que ha estado sometida hasta la fecha referida, est4d obligada a atender
compromisos de pagos, a corto plazo, por importe de 2.400 miles de euros, aproximadamente,
derivados del convenio aprobado. De acuerdo con la legislacion concursal, el incumplimiento por
parte de la Sociedad Dominante de los referidos compromisos de pago provocaria que la Sociedad
Dominante se viera avocada a su liquidacién. La continuidad de la actividad del Grupo y el efecto
que ello pueda producir en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento y para realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes y segin la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, dependera de las expectativas de generacién de recursos del negocio,
basadas en su plan estratégico, del perfeccionamiento definitivo de los acuerdos de financiacion
abiertos para la producciéon de nuevos proyectos o del desenlace final de cualquier otra medida,
acuerdo o decisién adicional que se pudiera adoptar, y que le permita al Grupo adecuar los
recursos obtenidos a la financiacién de sus operaciones y al camplimiento de los compromisos de
pago, a corto plazo, de la Sociedad Dominante, derivados del convenio aprobado. Esta cuestién
no modifica nuestra opinion.

Parrafo sobre otras cuestiones
Las cuentas anuales consolidadas de la sociedad Zinkia Entertainment, S.A. y sociedades
dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron

auditadas por Garrido Auditores, S.L.. Su informe de auditoria de fecha 13 de abril de 2015
expresaba una opinion favorable.

RN 000.427
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situaciéon de la
sociedad Zinkia Entertainment, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion, en su caso, de la informacién contable del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad
Zinkia Entertainment, S.A. y sociedades dependientes.

e ﬂm
FAKERQS ..

FMAC
) . ; R'O'A'CBINERC'TKIQWAC,
José Antonio Torres Pérez S.LP.
SOE:IO' dltOI: de Cuentas Afio 2016 e 01/16/01855
Veinte de abn]. de 2016 SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe sujeto a la normativa
requladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana
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Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance Consolidado al cierre del ejercicio 2015

(Expresado en euros)

Notas de la

ACTIVO memoria  31/12/2015 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 11.741.375 16.172.750

Inmovilizado intangible 5 5.439.373 8.404.571
1.Desarrollo 1.916.788 4.526.317
3.Propiedad industrial e intelectual 3.498.650 3.841.175
5.Aplicaciones informaticas 23.934 37.078
Inmovilizado material 6 85.614 37.135
2.Inst. técnicas y otro inmovilizado material 85.614 37.135
Inversiones financieras a largo plazo 9 13.411 30 0
1.Instrumentos de patrimonio 300 300
2.Créditos a empresas 13.111 0
Activos por impuesto diferido 23 6.021.953 6.165. 463
Deudores comerciales no corrientes 11 181.025 1.5 65.282
ACTIVO CORRIENTE 5.446.610 6.297.252
Existencias 10 29.397 0
6.Anticipos a proveedores 29.397 0
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1 1 3.594.372 3.336.883
1.Clientes por ventas y prest. servicios 3.449.398 3.291.810
3.Deudores varios 58.550 40.707
4.Personal 3.144 361
5.Activos por impuesto corriente 788 0
6.0tros créditos con Administraciones publicas 82.492 4.005
7.Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0 0
Inversiones financieras a corto plazo 9 1.137.62 3 1.115.996
1.Instrumentos de patrimonio 140 149
2.Créditos a empresas 12.000 0
5.0tros activos financieros 1.125.483 1.115.847

Periodificaciones a corto plazo 12 4.602 3.393
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13 680.615 1.840.980
TOTAL ACTIVO 17.187.984 22.470.002
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Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance Consolidado al cierre del ejercicio 2015

(Expresado en euros)

Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria  31/12/2015 31/12/2014
PATRIMONIO NETO 5.661.323 5.035.918
Fondos propios 14 5.661.323 5.035.918
Capital 2.445.677 2.445.677
Prima de emision 9.570.913 9.570.913
Reservas 901.970 964.622
Diferencias de conwersion (34) 0
Accs y part. en patrimonio propias (399.496) (403.841)
Resultados de ejercicios anteriores (7.541.452) (3.504.172)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 683.745 (4.037.280)
PASIVO NO CORRIENTE 6.727.946 5.482.775
Ingresos diferidos 15 132.206 138.573
1.Subwenciones, donaciones y legados 132.206 138.573
Deudas a largo plazo 19 6.545.312 4.027.867
1.0Obligaciones y otros valores negociables 50.949 0
2.Deudas con entidades de crédito 1.350.042 317.511
5.0tros pasivos financieros 5.144.321 3.710.356
Pasivos por impuesto diferido 23 50.428 53.660
Periodificaciones a largo plazo 12 0] 1.262.675
PASIVO CORRIENTE 4.798.716 11.951.309
Provisiones a corto plazo 16y 17 0 100.000
Deudas a corto plazo 19 1.650.270 7.846.269
1.Obligaciones y otros valores negociables 1.263.022 2.517.229
2.Deudas con entidades de crédito 0] 1.629.293
5.0tros pasivos financieros 387.247 3.699.746
Acreedores comercialesy otras cuentas a pagar 20 1.6 48.860 2.617.181
3.Acreedores varios 1.385.553 2.387.086
4.Remuneraciones pendntes.de pago 0 1.409
6.0Otras deudas con las Administraciones Publicas 175.143 193.098
7.Anticipos de clientes 88.164 35.588
Periodificaciones a corto plazo 12 1.499.587 1.387.859
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.187.985 22.470.002




Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

Importe neto de la cifra de negocios
Trabajos de la empresa para su inmovilizado
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Otros gastos de explotacion
Dotaciones amortizacs.de inmovilizado
Imputacion Subvenciones inmoviliz.no financiero y otras
Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros

(Expresado en euros)

Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado enajenacion de instrumentos fros.
RESULTADO FINANCIERO

Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios

RESULTADO EJERCICIO OPERACIONES CONTINUADAS

OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado ejercicio procedente operaciones interrumpid
RESULTADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la sociedad dominante
Resultado atribuido a socios externos

Notas de la
memoria 2015 2014

28a 5.889.387 5.676.748
28b 816.925 1.024.137
28c (230.133) (256.661)
28d (2.400.434) (2.368.824)
28e (2.520.150) (6.754.338)
5y6 (1.491.061) (1.154.545)
15 8.490 61.836

28f 25.996 (7.099)
99.019 (3.778.746)

28h 3.595.253 152.208
28h (524.680) (746.604)
(3.950) 0

28h 25.425 608.286
0] (492.222)
3.092.048 (478.332)

(2.310.940) 1.460
880.126 (4.255.618)

23 (196.381) 781.595
683.745 (3.474.023)
0 (563.257)
as 0 (563.257)
683.745 (4.037.280)
683.745 ( 4.037.280)

0] 0]



Zinkia Entertainment, S.A.
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto.
A) Estado Consolidado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos y gastos imputados direc. patrimonio neto:

(Expresado en euros)

2015 2014

683.7 45 (4.037.280)

Por coberturas de flujos de efectivo
Total ing. y gts imp. directamente en patrimonio ne
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

0 3)
to 0 (3)
683.745 | | (4.037.283)|




Zinkia Entertainment, S.A.

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto.
B) Estado Consolidado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

(Expresado en euros)

Reservarevaloriz.| Total Patrimonio
Capital Prima de Reservas  |Reservas en Soc.| Diferencias de Acciones Resultado de Resultado Activos y pasivos [ Neto Sociedad Intereses
escriturado emisién Dominante consolidadas conversion Propias ej.anteriores Dominante no realizados. Dominante Minoritarios TOTAL

A. Saldo final del ejercicio 2013 2.445.677 9.570.913 918.423 (403.959) 43.072 (403.841) (2.042.821) (1002.467) (3.947) 9.121050 338.153 9.459.203
|. Cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores
II. Errores del ejercicio 2013 y anteriores
B. Saldo ajustado inicio del ejercicio 2014 2.445.67 9.570.913 918.423 (403.959) 43.072 (403.841) (2.042.821) (1002.467) (3.947) 9.121.050 338.153 9.459.203
I. Total ingresos y gastos reconocidos (4.037.280) 3) (4.037.283) (4.037.283)
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto 454.108 (43.072) (146135]) 1002.467 (47.848) (338.153) (386.001)
C. Saldo final del ejercicio 2014 2.445.677 9.570.913 918.423 50.149 (403.841) (3.504.172) (4.037.280) (3.950) 5.035.919 5.035.919
|. Cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores
II. Errores del ejercicio 204 y anteriores
D. Saldo ajustado inicio del ejercicio 2015 2.445.67 9.570.913 918.423 50.149 (403.841) (3.504.172) (4.037.280) (3.950) 5.035.919 5.035.919
|. Total ingresos y gastos reconocidos (35) 683.745 3.950 687.660 687.660
II. Operaciones con socios y propietarios

5. Operaciones con acciones propias (66.602) 4.346 (62.257) (62.257)
ll. Otras variaciones del patrimonio neto (4.037.280) 4.037.280
E. Saldo final del ejercicio 2015 2.445.677 9.570.913 851821 50.149 (35) (399.495) (7.541452) 683.745 5.661322 5.661322




Zinkia Entertainment, S.A.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacién del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Variacion de provisiones

Imputacion de subvenciones

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados bajas o enajenaciones instrum. financieros
Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Variacién de valor razonable en instrum. Fros

Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente

Existencias

Deudores y otras cuentas a cobrar

Otros activos corrientes

Acreedores y otras cuentas para pagar

Otros pasivos corrientes

Otros activos y pasivos no corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de expl
Pagos de intereses

Cobros de intereses

Cobros (pagos) por impuesto de beneficios

Otros pagos (cobros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotaci6 n

otacion

(Expresado en euros)

2015 2014
880.126 .818.875)
757.415 6.814.259
1.491.061 1.154.545
2.368.100 5.730.486
0 0

(8.490) (61.836)

0 (2.145)

0 0
(123.676) (152.208)
528.630 746.604
(25.425) (608.286)
(3.471.577) 0
(1.209) 7.099
(2.399.336) (11.963)
(29.397) 0
(316.705) 2.031.736

0 79.612
(902.287) (3.051.429)

0 1.078.396
(1.150.947) (150.278)
(490.007) (169.919)
(524.680) (92.777)
123.676 4
(53.981) (70.272)
(35.022) (6.874)
(1.251.801) 1.813.502



Zinkia Entertainment, S.A.
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
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correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresado en euros)

2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (917.966) (1.070.221)
Empresas del grupo y asociadas 0 (14.485)
Inmovilizado intangible (821.800) (1.024.917)
Inmovilizado material (63.482) (5.346)
Otros activos financieros (32.684) (25.473)
Cobros por desinversiones 1.384.257 0
Empresas del grupo y asociadas 0 0
Otros activos 1.384.257 0
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 4 66.291 (1.070.221)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (62.2 57) 0
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (62.257) 0
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financier o] (373.011) (31.913)
Emision 3.261.331 0

5. Otras deudas 3.261.331 0
Devolucion y amortizacion de (3.634.343) (31.913)

2. Deudas con entidades de crédito 0 (4.128)

5. Otras deudas (3.634.343) (27.785)
Pagos por dividendos y remuneracs. de otros instr.d e patrimor 0 0
Flujos de efectivo de las actividades de financiaci 6n (435.268) (31.913)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 60. 413 (28.534)
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE! (1.160.365) 682.834
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 1.84 0.980 1.158.146
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 680.6 15 1.840.980
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1. Actividad del Grupo

a) Sociedad Dominante.

La Sociedad Dominante se constituyd bajo la denominacion de Junk&Beliavsky, S.L., como
Sociedad Limitada el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambi6 la
denominacién social a Zinkia Sitement, S.L.

Posteriormente, con fecha 11 de junio de 2002, se realiz6 un nuevo cambio de denominacién
social por la de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprobd en Junta General de Socios la transformacion de la
Compaifiia en Sociedad Anénima. El acuerdo se elevo a publico en escritura autorizada ante el
Notario de Madrid, Don Miguel Mestanzalturmendi, con fecha 24 de octubre de 2007.

» ldentificacién legal y domicilios

La Sociedad Dominante se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid
en el Tomo 15.359 de la Seccién 8, folio 75, Hoja nimero M-257615. Su cédigo de identificacion
fiscal es A-82.659.061.

Desde el 27 de diciembre de 2001, el domicilio fiscal y social de la Sociedad Dominante se
encuentra en la calle Infantas 27, 12 planta, 28004 de Madrid.

La entidad desarrolla sus actividades en el domicilio social.
La Sociedad Dominante ha inscrito en el Registro Mercantil los siguientes dominios de

internet, que son de su propiedad: www.sonocrew.com, www.shurikenschool.com,
www.xperimntd.com, www.360dgrs.com, www.zinkia.com.

* Objeto social y actividades

El objeto social de -la Sociedad Dominante se encuentra recogido en el articulo 2 de sus
estatutos y esta constituido por:

a. La realizacion de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocion,
desarrollo, gestién, exposicién y comercializacion de obras cinematograficas, audiovisuales
y musicales, asi como la edicidn de obras musicales.

b. La presentacion de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el &mbito de las telecomunicaciones.

c. La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualesquiera otros activos financieros
mobiliarios e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades
propias de las Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversion colectiva
asi como el arrendamiento financiero inmobiliario.

d. La gestién, y administracién de empresas de todas clases, industriales, comerciales o de
servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a través de los
o6rganos directivos, bien mediante tenencia de acciones o0 participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.



@

i
Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

e. La prestacion a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica, y otras similares que guarden realizacidon con la administracion de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacion.

f. Cualquier otra operacion o actividad industrial, comercial y de crédito que pueda ser
complementaria o coadyuvante de las anteriores o conexa con las mismas.

Durante el ejercicio 2015, el objeto de la Sociedad Dominante, se centra fundamentalmente en
el desarrollo de las actividades comprendidas y descritas en los puntos a y b, anteriores.

La actividad de la Sociedad Dominante comenzo el dia de su constitucion y su duracion es
indefinida.

El ejercicio econémico y fiscal coincide con el afio natural.

La Sociedad Dominante opera en China a través de una oficina de representacion localizada
en Pekin, siendo su actividad la realizacién de labores comerciales, de promocién y marketing.

« Organo de administracion

El organo de administracién de la Sociedad Dominante esta constituido por un consejo de
administracién con un minimo de miembros de 3 y un maximo de 10. En la Junta General Ordinaria
del pasado junio de 2015, el nimero de consejeros quedo fijado en 4. Los miembros actuales del
organo de administracion son los que figuran y firman la diligencia de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas, que se incluye al final de las mismas.

b) Sociedades del Grupo.

A los efectos de las presentes cuentas anuales consolidadas se han considerado como
empresas del grupo las vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

1. Sonocrew S.L. tiene su domicilio social y fiscal en la calle Infantas 27, 12 planta, 28004
Madrid. Fue constituida el 11 de junio de 2002 con duracion indefinida. Se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de la provincia de Madrid, al Tomo 17779, de la Seccién General del Libro de
Sociedades, Folio 166, Hoja M-306599. Su C.I.F. es B-83.363.705.El objeto social de Sonocrew,
S.L. es el siguiente:
e La produccidn, reproduccién y edicién por cualquier medio de todo tipo de obras de
caracter musical.
e« La compra, venta, exportacién, edicion y difusién, por cualquier medio, tanto a nivel
nacional como internacional de obras de caracter musical.
» Larepresentacion de artistas nacionales y extranjeros
» La organizacion de eventos musicales, sociales, cinematogréficos, teatrales y todo tipo de
espectaculos de esparcimiento. Los servicios de teletransmision de datos.

Las actividades que ejerce son las descritas en su objeto social.
La Sociedad Dominante posee de forma directa el 100% del capital social. Sus derechos de
voto corresponden exactamente con su participacion social.

2. Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S. A.  de C.V. tiene su domicilio social y fiscal
fuera del territorio nacional, en México. A 31 de diciembre de 2015 se encuentra en la fase final del
proceso de liquidacién, habiendo sido disuelta juridicamente, si bien queda pendiente de cancelar
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los registros fiscales de la misma en México.

3. Zinkia Educational, Inc. tiene su domicilio social y fiscal fuera del territorio nacional, en
Panama. Fue constituida el 7 de abril de 2015 con duracion indefinida. La actividad de Zinkia
Educational, Inc es la comercializacion de nuevos proyectos del Grupo, si bien actualmente su
actividad se encuentra paralizada hasta que se resuelva la demanda interpuesta por unos
accionistas minoritarios de Zinkia Entertaiment, S.A. Con fecha 8 de septiembre de 2015 el
Juzgado Decimosexto de Circuito Civil de Panama procedié a practicar la medida cautelar del
secuestro de la administracion de Zinkia Educational. La propia ZINKIA cuenta con una
participacion directa del 100% en el capital social. Sus derechos de voto corresponden
exactamente con su participacién social. La moneda funcional de esta filial es el balboa. No
obstante, previsiblemente, Zinkia Educational, Inc realizard sus transacciones en dodlares
americanos ya que su operativa sera a nivel internacional.

4. ZnkPacific, Inc, tiene su domicilio social y fiscal fuera del territorio nacional, en Panama. Fue
constituida a principios de 2016 con duracion indefinida. La actividad de ZnkPacific, Inc es la
comercializacién de algunos proyectos del Grupo. La Sociedad Dominante cuenta con una
participacion directa del 100% en el capital social. Sus derechos de voto corresponden
exactamente con su participacién social. La moneda funcional de esta filial es el balboa. Aunque
previsiblemente, ZnkPacific, Inc realizara sus transacciones en délares americanos ya que su
operativa sera a nivel internacional.

Adicionalmente indicar que Jomaca 98, S.L. es la sociedad ultima dominante del Grupo Zinkia
Entertainment, S.A. al poseer el 64,71% de las acciones de la Sociedad Dominante. Su domicilio
social se encuentra en Madrid, calle de la Fuente del Rey, n® 11. Jomaca 98, S.L. y presenta sus
cuentas anuales en el Registro Mercantil de Madrid.

A los efectos de las presentes cuentas anuales consolidadas las sociedades del perimetro de
consolidacién que forman parte del grupo consolidado (en adelante, Grupo Zinkia) esta formado por
Zinkia Entertainment, S.A. como Sociedad Dominante y Sonocrew, S.L. y Zinkia Educational, Inc.
como sociedades dependientes. La sociedad Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S. A. de
C.V. ha sido excluida del proceso de consolidacién puesto que se encuentra en la fase final del
proceso de liquidacién y no posee activos y/o pasivos significativos, por lo que no presenta un interés
significativo, con respecto a la imagen fiel que deben expresar las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes consideradas para la elaboracion de las
presentes cuentas anuales consolidadas han sido, en todos los casos, las correspondientes al
ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015.

Las sociedades dependientes, que han sido consolidadas por el método de integracién global,
presentan los siguientes datos relevantes de acuerdo con sus cuentas anuales del ejercicio 2015:

Resto Total
patrimonio |Resultado | patrimonio | Valor en %
Denominacion Capital |Reservas neto ejercicio neto libros participacién
Sonocrew, S.L. 3.006 50.149 (6.143) 6.003 53.016 3.006 100%
Zinkia Educational Inc. 9.185 (25.150) (15.964) 0 100%
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c) Proceso concursal Sociedad Dominante

Con fecha 29 de julio de 2015 se notificéd a la Sociedad Dominante la Sentencia dictada por el
Juzgado de lo Mercantil n°8 de Madrid en virtud de la cual se aprueba judicialmente el Convenio de
Acreedores presentado. No obstante, la mencionada sentencia contenia un error, y posteriormente,
el 9 de septiembre de 2015 se produjo la rectificacion del mismo por parte del juzgado. A partir de
ese momento, se acuerda el cese de la administracién concursal con efecto automatico e
inmediato, momento en el cual, del mismo modo, entra en vigor el convenio aprobado.

El convenio aprobado no contempla quitas pero si esperas de un maximo de 10 afios para la
deuda ordinaria. El acuerdo no contempla el pago de intereses adicionales, por lo que la deuda de
Sociedad Dominante queda refinanciada a tipo cero, no devengando intereses a favor de los
acreedores.

El convenio aprobado, vincula a todos los acreedores respecto de todos los créditos que
fuesen anteriores a la fecha de declaracion de concurso y establece el siguiente Plan de Pagos:

e Créditos concursales privilegiados: las deudas catalogadas como privilegiadas se
satisfaran por la Sociedad Dominante a sus respectivos vencimientos.

e Quita: el convenio no incluye quita alguna.

* Intereses adicionales a los reconocidos como deuda concursal: no se establecen
intereses adicionales.

» Deuda ordinaria:

o Acreedores no afectados por un trato singular: se establece un periodo de
carencia de hasta el 20 de diciembre de 2017, estableciéndose siete pagos
sucesivos anuales del mismo importe, siendo el tltimo de ellos en 2023.

o0 Acreedores afectados por un trato singular: en este grupo se incluyen a los
titulares de obligaciones de ZINKIA y a los acreedores comerciales, y se
establecen los siguientes pagos:

= 10% del total de la deuda ordinaria a la salida del proceso concursal,
habiéndose realizado este pago el pasado mes de septiembre 2015
= 30% del total de la deuda ordinaria antes del 20 de diciembre de 2015,
habiéndose realizado este pago el pasado mes de diciembre 2015.
=  60% del total de la deuda ordinaria antes del 20 de diciembre de 2016.
» Acreedores subordinados: se establecen los pagos a partir del momento en que quede
pagada la deuda ordinaria, es decir, a partir de 2023.

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad Dominante ha
procedido a realizar los dos primeros plazos de pago en las fechas acordadas, habiendo cumplido
por tanto con lo estipulado en dicho convenio y su plan de pagos.

La Sociedad Dominante cuenta con los recursos derivados de su propio negocio y de su
actividad comercial para el futuro cumplimiento del convenio acordado y, en caso de ser necesario,
podria recurrir a las distintas alternativas de financiacién existentes.

El valor contable de las deudas concursales se aproxima a su valor razonable, dado que los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacion de los mismos se han calculado con una
tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la
Sociedad Dominante. En concreto, la deuda concursal esta valorada a un tipo de interés del 6,5%.
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A continuacion se muestra la informacién mas significativa respecto de la deuda concursal:

Deuda | Plazo vto T intelres Deuda Camidades Vencimientos plan de pagos convenio
. . medio concursal | satisfechas
anterior | anterior . ) .
) . |efectivo previo|  convenio conforme 2021y

CoMenio | comenio convenio aprobado convenio 2.016 2017 2018 2019 2020 posteriores
Obligaciones y bonos 2.517.229 | 2.015 11% 1.985.371 671.400 | 1.263.022 0 0 0 0 50.949
Deudas entidades de crédito | 1.853.915 | 2014-2027 4% 1.350.042 0 0| 228015 214.099| 201.032| 188.730| 518.166
Deuda con entidad privada | 2.839.914 | 2.014 4% 1.975.598 0 0 315422 296.171| 278.095| 261.077| 824.833
Deuda ayudas ministerio 2.917.658 | 2014-2022 4% 2.316.709 11.972 84.700| 502.130| 480.208| 412.993| 396.072| 428.634

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Bases de presentacién y marco normativo de informacion financiera aplicable

El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Grupo Zinkia es el
establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Unién
Europea, el Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

Las cuentas anuales consolidadas de Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes
del ejercicio 2015, que se han obtenido a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la
Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el Grupo son las formuladas por
los Administradores de la Sociedad Dominante en reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el dia31 de marzo de 2016.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en
el Consejo del 19 de julio de 2002. En Espafa, la obligacién de presentar cuentas anuales
consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa fue, asimismo, regulada en la disposicién final
undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre de 2003, de medidas fiscales, administrativas y
de orden social.

En cualquier caso, habiéndose tenido en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y asi como los criterios de valoracién de aplicacién obligatoria, las cuentas anuales
consolidadas de Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera del Grupo, al 31 de diciembre de 2015, asi como de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que
se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en dicha fecha.

Las normas e interpretaciones de aplicacién obligatoria, que han entrado en vigor durante el
gjercicio 2015 y que ya han sido adoptadas por la Unidon Europea, en caso de resultar de
aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de las presentes cuentas anuales
consolidadas. A 31 de diciembre de 2015 las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera no han sido aplicadas, en el caso de que procediese, ya que no han entrado ain en
vigor por no haber sido adoptadas por la Unién Europea o por ser de aplicacion en ejercicios
posteriores:

NIIF 14. Estados diferidos regulados. Entrada en vigor: 1/1/2016

El Grupo las aplicard cuando entren en vigor. El Grupo estima que su aplicacién inicial no
tendra un efecto significativo en los estados financieros.
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No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2015 pueden diferir de los
utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se
han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF-UE.

En este sentido, con el fin de conciliar la valoracién del patrimonio neto consolidado y la cuenta
de resultados consolidada con normativa nacional e internacional, cabe sefialar que, de acuerdo
con la NIC 20, los ingresos diferidos por subvenciones oficiales de capital no se registran
directamente en el patrimonio neto, pasando a formar parte del pasivo no corriente. Dichas
subvenciones se imputan a resultados conforme se amorticen los bienes objeto de la subvencion.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades del grupo consolidado los
principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

Las cuentas anuales consolidadas de Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio 2014 fueron formuladas por el érgano de administracion con fecha 30
de marzo de 2015 y fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su reunién ordinaria
celebrada el 29 de junio de 2015.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas
en el mismo, correspondientes al ejercicio 2015, se encuentran pendientes de aprobacion por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

b) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del
entorno econdémico principal en el que opera el Grupo y la moneda funcional y de presentacién de
la Sociedad Dominante.

Las cuentas anuales individuales de las sociedades que integran el Grupo se presentan
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Todas las entidades del Grupo tienen como moneda funcional la moneda del pais dénde estan
ubicadas.

La conversién a euros de las Cuentas Anuales de las sociedades extranjeras preparadas en
otra moneda se ha realizado aplicando el método del tipo de cambio de cierre. Este método
consiste en la conversién a euros de todos los bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de
cambio vigente en la fecha de cierre de las Cuentas Consolidadas y los tipos de cambio medios
mensuales del ejercicio a las partidas de la Cuenta de Resultados Consolidada. Todas las
diferencias de cambio resultantes se reconocen como un componente separado del patrimonio
neto.

Las operaciones en el extranjero realizadas por las sociedades del Grupo se registran de
conformidad con las politicas descritas en la Nota 4.q).

c) Responsabilidad de la informacién y de las estimaciones
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La informacion contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad Dominante.

En las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los responsables del Grupo y de las sociedades consolidadas, que han sido ratificadas
posteriormente por sus administradores para valorar algunos de los elementos de las cuentas
anuales consolidadas (activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos) que han sido
registrados en las mismas. Las principales estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos intagibles y activos materiales (notas 4.a y 4.b). Las pérdidas por
deterioro de activos (notas 4.a, 4.b y 4.c).

- El'importe registrado de minimos garantizados a valor actual neto (nota 4.p).

- El calculo del importe de facturas pendientes de recibir.

- El calculo del importe de facturas pendientes de formalizar.

- El calculo del importe de las retribuciones a empleados basadas en instrumentos de
patrimonio.(nota 4.s).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes
(notal7 y 18)

- Valor razonable de determinados activos financieros (nota 4.c).

- Lagestién de riesgos, y en especial el riesgo de liquidez (nota 22.c).

Las estimaciones han sido realizadas considerando la mejor informacion disponible en el
momento de formulacion de las cuentas anuales. Podria ocurrir que en el futuro, como
consecuencia de nuevos acontecimientos, de la obtencion deinformacion adicional, de una mayor
experiencia o del conocimiento de nuevos hechos hubiera que modificar las estimaciones actuales
(al alza o a la baja). En ese caso, de acuerdo con la NIC 8, el cambiose aplicara de forma
prospectiva y su efectose imputara, segun la naturaleza de la operacion de quese trate, como
ingreso o gasto en la cuenta de pérdidas yganancias consolidada del ejercicio o, cuando proceda,
directamenteal patrimonio neto.

d) Principios contables aplicados

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han aplicado todos los
principios contables y normas de valoracion obligatorios. Un extracto se presenta en la nota 4
siguiente de esta memoria.

e) Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades
dependientes, entendidas como todas las entidades en las que el Grupo controla directa o
indirectamente las politicas financieras y operativas, de forma que ejerce el poder sobre la
participada. Ello, generalmente viene acompafiado de una participacién superior a la mitad de los
derechos de voto. Adicionalmente para evaluar si el Grupo controla a otra entidad, se considera el
poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversién y la
capacidad de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe de esos retornos.

La Sociedad Dominante posee el control del 100% de las sociedades dependientes por lo que
no se han puesto de manifiesto saldos con socios externos en el proceso de consolidacion.

En la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de las sociedades
dependientes son registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia positiva
entre el coste de adquisicion de la sociedad dependiente y el valor de mercado de los referidos
activos y pasivos, correspondientes a la participacion de la sociedad dependiente, ésta es
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registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea negativa, se registra con
abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se
incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta
la fecha efectiva de enajenacion, seglin corresponda.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para homogeneizar los
principios y procedimientos de contabilidad aplicados por las sociedades dependientes con los de
la Sociedad Dominante.

Los saldos y transacciones significativas efectuadas entre sociedades consolidadas por
integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

f) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Ejercicio 2015

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacién del Grupo, durante el ejercicio 2015
han sido las siguientes:

- Entradas al perimetro de consolidacion:
Con fecha 7 de abril de 2105 se incorporé al Grupo Zinkia Educational, Inc. por desembolso de

la Sociedad Dominante del 100% del capital social de dicha sociedad, en el momento de su
constitucion.

Ejercicio 2014

Las variaciones habidas en el perimetro de consolidacion del Grupo, durante el ejercicio 2014,
han sido las siguientes:

- Salidas del perimetro de consolidacion:

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S.A. de C.V.
entro en fase de liquidacion y los administradores decidieron excluirla del Grupo consolidado.

La sociedad Cake Entertainment Ltd, es la cabecera de un grupo de sociedades compuesto
por tres sociedades dependientes, Cake Distribution Ltd, Cake Productions Ltd. y HLT Productions
BV. Durante el mes de julio de 2014 la Sociedad Dominante, propietaria del 51% de la sociedad
cabecera referida, transmitié la totalidad de su participacién de Cake Entertainment, Ltd al resto de
accionistas.

g) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

1. Cambios en estimaciones contables:

Durante el ejercicio 2015, las sociedades del Grupo consolidado no han realizado cambios en
estimaciones contables que afecten al ejercicio o que se espere que pueda afectar a ejercicios
futuros.
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2. Empresa en funcionamiento:

El Grupo presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 647.894 euros, habiendo
superado la situacion critica que presentaba al cierre del ejercicio anterior con un fondo de
maniobra negativo por importe de 5.654.058 euros, y todo ello, como consecuencia de la
aprobacion del convenio de acreedores presentado por la Sociedad Dominante y que ponia fin al
proceso concursal en que se encontraba incursa (nota 1.c de la memoria).

No obstante lo anterior, como consecuencia de la aprobacion del convenio de acreedores, la
Sociedad Dominante deberd hacer frente al pago de dos millones cuatrocientos mil euros,
aproximadamente, durante el ejercicio 2016. El incumplimiento del compromiso referido podria
provocar que la Sociedad Dominante se viera abocada a entrar en el proceso de liquidacion de la
misma, quebrandose el principio contable de empresa en funcionamiento y, en consecuencia, la
capacidad del Grupo para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la
clasificaciéon con la que figuran en el balance consolidado adjunto, que ha sido preparado
asumiendo que tal actividad continuara.

En cualquier caso, los factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad del
Grupo de continuar como empresa en funcionamiento son los siguientes:

Establecimiento de un plan de negocio que prevé un incremento significativo de la cifra de
negocio, basado en la evolucion de las ventas provenientes de la explotaciéon comercial de Pocoyo
a nivel internacional y la produccién de nuevos contenidos. La estrategia comercial del Grupo se
basa en el posicionamiento de la marca Pocoyo a nivel internacional, principalmente, en los
territorios considerados clave como Espafia, Latinoamérica, Estados Unidos y determinadas zonas
de Asia en las diferentes lineas de negocio del grupo. Las principales lineas del posicionamiento
estratégico son:

e Producir contenido audiovisual e interactivo de caracter familiar, centrandose en nifios de
hasta 14 afios.

e Dar importancia al entretenimiento combinado con elementos educativos y la transmision
de valores universales.

» Desarrollar contenidos con vocacion internacional.

e Integrar los contenidos audiovisuales, los contenidos interactivos y el desarrollo de marcas
como partes de un mismo planteamiento empresarial y comercial.

e Producir contenido propio, dando prioridad, en su catédlogo, al valor y calidad sobre el
volumen.

» Registrar sus marcas Yy disefios a nivel nacional e internacional, en las clases en las que
opera y sus derechos de propiedad intelectual en los registros administrativos de los
distintos paises en los que existe presencia.

En linea con la estrategia mencionada, el Grupo, una vez resuelta su situacion financiera al
contar, la Sociedad Dominante, con la aprobacion del convenio de acreedores del proceso
concursal, retoma la producciéon de contenidos de gran envergadura, como es el caso de nuevas
temporadas de la serie Pocoyo. Destacar que a finales de marzo de 2016 se ha firmado un
acuerdo relacionado con la produccion de la 4° temporada de Pocoyo que supone el relanzamiento
de la marca a nivel internacional, al contar con nuevo contenido de la conocida serie de animacion.
Del mismo modo, el Grupo continda con negociaciones para alcanzar acuerdos relacionados con
otros proyectos, principalmente la produccién de largometrajes de la marca.

En relacion a la linea de negocio de explotaciéon de contenido mediante la venta del mismo o
la explotacién via publicidad asociada, el Grupo mantiene en la actualidad diversas negociaciones
relacionadas con la distribucién del contenido en diferentes plataformas a nivel internacional.
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Adicionalmente, respecto de la linea de negocio de licencias, el Grupo continia ampliando su
red de agentes y partners a nivel internacional, y ha puesto en marcha el proyecto de venta de
catalogo propio de producto de Pocoyo.

Finalmente, indicar que durante el mes de marzo de 2016 la Sociedad Dominante ha llegado a
un acuerdo con el cliente con el que mantenia una disputa sobre el contrato firmado para el
desarrollo de apps educativas. Conforme al acuerdo se terminara el proyecto y la Sociedad
Dominante percibira las cantidades pendientes de pago antes de 30 de junio de 2016.

Todo lo expuesto anteriormente en relacion con el plan de negocio y su desarrollo, asi como la
resolucién positiva del acuerdo de desarrollo de apps educativas, se traduciria en la generacion de
flujos de efectivo que permitiria al Grupo atender a sus costes de estructura, a los compromisos de
pago derivados del propio plan de negocio y a los compromisos de pago derivados del convenio de
acreedores de la Sociedad Dominante, aprobado por el Juzgado.

El Grupo presenta un Patrimonio neto consolidado por importe de 5.661.323 euros.

Por las razones expuestas anteriormente, el Grupo ha elaborado sus cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

h) Comparacién de la informacién

Las referencias al “ejercicio 2015”, contenidas en las presentes cuentas anuales consolidadas,
deben entenderse hechas al “ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015". Asimismo, las
referencias al “ejercicio 2014” deben entenderse hechas al “ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2014”. Unicamente a efectos comparativos presentamos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
consolidado de flujos de efectivo, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior (2014). Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 fueron sometidas a auditoria
obligatoria.

i) Agrupacion de partidas

Algunas partidas del Balance Consolidado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidado adjunta se podrian presentan de forma agrupada con el fin de favorecer la claridad de
dichos estados financieros. La informacién desagregada se detalla en las notas de esta memoria
consolidada.

i) Elementos recogidos en varias partidas

La deuda concursal adscrita al convenio de acreedores aprobado que tienen vencimiento final
inferior a 12 meses se encuentra clasificada en el epigrafe de “deudas a corto plazo” del pasivo
corriente y la deuda que tiene un vencimiento final superior a 12 meses se encuentra clasificada en
el epigrafe de “deudas a largo plazo” del pasivo no corriente.Las notas19 y 20 de la memoria
recogen los importes de la referida deuda concursal que se encuentran clasificados en ambos
epigrafes.

No hay otros elementos patrimoniales que se encuentren recogidos en mas de un epigrafe.
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k) Cambios en criterios contables

Durante el presente ejercicio, el Grupo no ha optado por aplicar ningin cambio de criterio
contable, optando por la continuidad de sus politicas contables habituales.

[) Correccidn de errores

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 no incluye ajustesrealizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. Aplicacién del resultado de la Sociedad Dominant e.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante propondra a la Junta General de
Accionistas destinar el resultado del ejercicio 2015 (630.963 euros) a dotar la reserva legal por
importe de 63.096 euros y a compensar pérdidas de ejercicios anteriores por importe de 567.867
euros.

4. Normas de reqistro vy valoracion.

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se contabiliza inicialmente valorandose a su coste (precio de
adquisicion o coste de produccion, segun proceda) y posteriormente al coste menos la
amortizacién acumulada y menos el deterioro acumulado.

El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Cuando se trata de bienes adquiridos a titulo gratuito se considera como precio de adquisicion
el valor razonable de los mismos en el momento de la incorporacion al patrimonio.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los
gastos adicionales que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

El coste de produccion de los bienes fabricados o desarrollados por la propia empresa se
obtiene afadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles,
los demas costes directamente imputables a dichos bienes. Asimismo, se afiade la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables a los bienes de que se trata,
en la medida en que tales costes correspondan al periodo de produccion. Los gastos realizados
durante el ejercicio con motivo de los trabajos que la empresa lleva a cabo para si misma se
cargan en las cuentas de gastos que correspondan a su naturaleza. Al cierre del ejercicio el
importe global de dichos gastos se contabiliza en las correspondientes cuentas de activo, con
abono a ingresos por “Trabajos realizados para el inmovilizado intangible”.

El Grupo incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
anteriores a esta condicion y que estén relacionados con la financiacién ajena especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccién o produccion. No se han registrado
este tipo de gastos en 2015.

Los elementos de inmovilizado intangible pueden ser de vida util indefinida o definida. Los
primeros son aquellos en los que, sobre la base de todos los factores relevantes, no hay un limite
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previsible del periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la empresa. Por exclusion, los restantes elementos que no cumplan con lo anterior se
consideran con vida util definida.

Los elementos con vida util indefinida no son objeto de amortizacion, sometiéndose
anualmente a revision la calificacion de vida (til indefinida y efectuando un test de deterioro.

Para los elementos con vida util definida la amortizacion se calcula a lo largo de la misma,
aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual.
Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

El deterioro se calcula de acuerdo con los criterios expuestos para el inmovilizado material en
el apartado siguiente.

Las bajas de inmovilizado intangible se contabilizan eliminando tanto el coste de adquisicion
como la amortizacién acumulada correspondiente, asi como el deterioro acumulado, caso de
existir. Los beneficios o las pérdidas de la enajenacién de estos bienes se contabilizan en
resultados de explotacién en el ejercicio en el que se produce aquella.

Los bienes de inmovilizado intangible que se encuentran totalmente amortizados, y que
contindan en uso, mantienen contabilizados su coste y su amortizacién acumulada en el activo,
aunque su valor neto contable sea cero. Cuando se produce su retiro se cancelan su coste, su
amortizacién acumulada y, en su caso, el deterioro acumulado.

A.- Gastos de Investigacion y desarrollo.

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que
los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si
éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, los costes incurridos pueden
determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es probable.

Se reconocen como activo aquellos proyectos que cumplen los criterios que se mencionan a
continuacion:

- Identificabilidad: se cumplen dos condiciones, que existe un proyecto especificamente
individualizado y que sus costes estan establecidos con fiabilidad.

- Viabilidad: en una doble vertiente, desde el punto de vista técnico y desde un punto de
vista econdmico-comercial.

La politica del Grupo es la de amortizar estos gastos a la mayor brevedad posible y siempre
dentro de su vida (til. Para los gastos de investigacion la vida util nunca es superior a 5 afios. En el
caso de los gastos de desarrollo, el periodo de amortizacién podria ser superior a 5 afios, siempre
gue contemos con la necesaria evidencia de que su vida util lo es.

Si surgen dudas razonables sobre la viabilidad o la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto, el importe pendiente de amortizar de los gastos capitalizados es llevado directamente a
pérdidas.

B.- Patentes, licencias, marcas y similares.

Las licencias y marcas tienen una vida Util definida y se registran como activo intangible.
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La amortizacion se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias
durante su vida Util que se estima entre 3 y 8 afios.

C.- Aplicaciones informéaticas

Los programas de ordenador, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia
empresa, utilizando sus medios propios y Unicamente en los casos en que esté prevista su
utilizaciéon en varios ejercicios, se contabilizan como un bien intangible propiedad del Grupo. En el
caso de desarrollos propios los criterios de valoracion inicial coinciden con los aplicables a los
gastos de desarrollo. EI mismo tratamiento se da al coste del disefio inicial de las paginas web.

Los importes asi activados se amortizan de acuerdo con el método lineal a lo largo de su vida
util estimada que es de 5 afios.

Amortizaciones:

Son establecidas sistematicamente por el método lineal, sobre la base de la estimacion del
valor residual de los bienes y en funcién de su vida util.

Deterioro:

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el
Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si
dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. La pérdida por deterioro al cierre
viene determinado por la diferencia entre el valor contable y el importe recuperable del activo,
cuando aquella es positiva.Se calcula con el objeto de determinar el alcance de las pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

A los efectos del calculo del posible deterioro de los activos se ha considerado a la empresa en
su conjunto como una unidad generadora de efectivo, si bien se realizan analisis de deterioro a
nivel de activo de los cuales se pueda estimar flujos de efectivo futuros de forma separada.

Si se identifica una pérdida por deterioro irreversible se contabiliza un menor valor del bien con
cargo a resultados del ejercicio.

Si el deterioro no se considera irreversible, se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad generadora de efectivo,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacién, el resto de los
activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros, con el limite individual de su
valor razonable menos los gastos de venta.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de
activo se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Los administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor contable de los activos
no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste segun lo explicado anteriormente.
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabilizainicialmente valorandose a su coste (precio de
adquisicion o coste de produccion, segun proceda) y posteriormente al coste menos la
amortizacién acumulada y menos el deterioro acumulado. El coste incluye los impuestos indirectos
no recuperables y, caso de existir, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como los
costes de rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar
al registro de provisiones.

Adicionalmente, el coste también puede incluir los gastos financieros devengados durante el
periodo de constitucion que fueran directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacion de activo
siempre que requieran un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso.
Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor,después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales directamente
relacionados que se produzcan hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, incluida
la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicidon necesaria para que pueda operar de la forma
prevista.

Cuando se trata de bienes adquiridos a titulo gratuito se considera como precio de adquisicion
el valor razonable de los mismos en el momento de la incorporacion al patrimonio.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se imputan a resultados,
siguiendo el principio de devengo, como coste de ejercicio en que se incurren.

Para la valoracion posterior se deducen las amortizaciones practicadas y, en su caso el
deterioro acumulado.

Amortizaciones:

Son establecidas sistematicamente por el método lineal, sobre la base de la estimacion del
valor residual de los bienes y en funcion de su vida (til, atendiendo a la depreciacion que
normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la
obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

Los afios de vida util estimados se encuentran dentro de los limites establecidos por la
legislacion fiscal y se resumen por grupos en la siguiente tabla:

Promedio %

de afos medio
Magquinaria 6 16,7
Otras instalaciones 8 12,5
Mobiliario 10 10,0
Equipos procesos informacion 4 25,0
Otro inmovilizado material 10 10,0

Cuando un elemento de un determinado bien tiene un coste significativo en relacion al coste
total del bien y una vida util distinta al resto del bien, se amortizan de forma independiente los
distintos elementos que forman el bien.
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Cuando se produce el reconocimiento de una pérdida por deterioro conforme al apartado
siguiente, se procede a recalcular las amortizaciones en funcion del nuevo valor contable, el valor
residual y la vida Gtil remanente.

Deterioro:

En la fecha de cada balance de situacién o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el
Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles para determinar si
dichos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. La pérdida por deterioro al cierre
viene determinado por la diferencia entre el valor contable y el importe recuperable del activo,
cuando aquella es positiva.Se calcula con el objeto de determinar el alcance de las pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

A los efectos del céalculo del posible deterioro de los activos se ha considerado a la empresa en
su conjunto como una unidad generadora de efectivo, si bien se realizan analisis de deterioro a
nivel de activo de los cuales se pueda estimar flujos de efectivo futuros de forma separada.

Si se identifica una pérdida por deterioro irreversible se contabiliza un menor valor del bien con
cargo a resultados del ejercicio.

Si el deterioro no se considera irreversible, se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad generadora de efectivo,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los
activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros, con el limite individual de su
valor razonable menos los gastos de venta.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de
activo se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Los administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor contable de los activos
no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste segun lo explicado anteriormente.

c) Activos financieros.

Un activo financiero es cualquier activo que seadinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otraempresa, 0 suponga un derecho contractual a recibir efectivou otro activo
financiero, o a intercambiar activos opasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmentefavorables.

A los efectos de presentacion de informacién en las notas de la memoria los activos financieros
se agrupan en las siguientes clases:

I.  Instrumentos de patrimonio.

Il. Valores representativos de deuda.
lll. Créditos, Derivados y Otros.
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Por otra parte, los activos financieros, a efectos de su valoracioén, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos financieros mantenidos para negociar.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Activos financieros disponibles para la venta.

Tmoow»

No se reclasifica ningun activo financiero incluido inicialmente en las categorias de “mantenidos
para negociar’ 0 “a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, a otras
categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al activo como inversion en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas. Si una inversion en el patrimonio de
una empresa del grupo, multigrupo o asociada deja de tener tal calificacion, la inversién que, en su
caso, se mantenga en esa empresa se valora de acuerdo con las reglas aplicables a los activos
financieros disponibles para la venta.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento y el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento
de la adquisicion.

En caso de obtencién de dividendos distribuidos, si proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se reconocen como ingresos, sino que
minoran el valor contable de la inversion.

La baja de un activo financiero se registra cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o bien cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o bien cuando, sin haber
cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, no se hubiese retenido el control del
mismo.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se
produce.

En las cesiones de activos financieros como el descuento de efectos, el factoring con recurso o
ciertas ventas de activos financieros con pacto de recompra, en las que la entidad haya retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, no se dan de baja los activos
financieros y se reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

En los apartados siguientes se resumen las normas de valoracion de aquellas categorias de
las que la compafiia posee activos.
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A. Activos financieros. Préstamos vy partidas a cobrar.

Esta categoria incluye los siguientes grupos de activos financieros:

1. Créditos por operaciones comerciales, que son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa.

2. Créditos por operaciones no comerciales, que son activos que cumplen las siguientes
caracteristicas:

i. No son instrumentos de patrimonio ni derivados,

ii. No tienen origen comercial,

iii. Con cobros de cuantia determinada o determinable
iv. No se negocian en un mercado activo.

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, el Grupo los valora por el nominal, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

1. Tienen vencimiento no superior a un afio,
2. No tienen un tipo de interés contractual y
3. Elefecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su
valoracion inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En los casos en los que la valoracién inicial se realiz6é por el nominal de la deuda, se contindan
valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que reconocer.

El deterioro se evalGa al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista evidencia objetiva
de que el valor de un crédito (0 de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente) se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Fianzas entregadas: Corresponden a los importes desembolsados a los propietarios de los

locales arrendados, cuyo importe equivale normalmente, a un mes de arrendamiento. Figuran
registradas por los importes pagados, que no difieren significativamente de su valor razonable
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B. Activos financieros mantenidos para negociar.

En la cartera de negociacién o “Activos financieros mantenidos para negociar” se incluyen los
activos financieros que se encuentran en alguno de los siguientes casos:

1. Se han originado o adquirido con el propésito de venderlos en el corto plazo.

2. Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo, o

3. Sean instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia
financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada.

En esta categoria no se activan los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicidn, ya que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Si se trata de instrumentos de patrimonio para cuya adquisicion ha sido necesario comprar
derechos preferentes de suscripcion y similares, éstos forman parte de la valoracion inicial del
activo financiero.

La valoracion posterior de estos activos se ajusta a su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

C. Activos financieros. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo.

Estas inversiones se registran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion directamente atribuibles.Se incluye el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

La valoracion posterior se realiza al coste menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro que pueda existir.

Cuando hay que asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores
gue tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripciony similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos minora el valor contable de los
respectivos activos.

Deterioro de valor:

Se determina al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, cuando aquél es mayor que éste.

El importe recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.
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Los flujos de efectivo futuros se calculan, bien mediante la estimacion de los flujos que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversién, bien mediante la estimacion de su participaciéon en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del
deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, que
correspondan a elementos identificables en el balance de la participada.

En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada participe a su vez en
otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

D. Activos financieros disponibles para la venta.

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de otra categoria de activos financieros.

Su valoracion inicial se realiza a su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que sean directamente atribuibles. Si se
trata de instrumentos de patrimonio para cuya adquisicion ha sido necesario comprar derechos
preferentes de suscripcién y similares, éstos forman parte de la valoracion inicial del activo
financiero.

Su valoracion posterior se realizard a su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias resultantes de diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cuando hay que asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se determina aplicando una
férmula valorativa de general aceptacion.

Al cierre del ejercicio se evalla la existencia de evidencia objetiva de si el valor de un activo
financiero disponible para la venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con
similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se haya podido deteriorar. En su caso
se efectlian las correcciones valorativas necesarias.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incremente el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias, sino directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de
acuerdo con lo dispuesto para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, y no es posible la reversion de la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

d) Pasivos financieros.

Son instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos que, de acuerdo con su realidad
econOémica, suponen para la empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

A los efectos de presentacion de informacion en las notas de la memoria los pasivos
financieros se agrupan en las siguientes clases:

I.  Deudas con entidades de crédito.
Il. Obligaciones y otros valores negociables.
lll. Derivados y Otros.

Por otra parte, los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de
las siguientes categorias:

A. Débitos y partidas a pagar.

B. Pasivos financieros mantenidos para negociar.

C. Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

El Grupo solo posee pasivos financieros clasificados como “Débitos y partidas a pagar”. A
continuacion, exponemos las normas de valoracion aplicables.
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A. Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye los siguientes grupos de pasivos financieros:

1. Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa.

2. Débitos por operaciones no comerciales: los que no tienen origen comercial y no son
instrumentos derivados

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, el Grupo los valora por el nominal, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

1°. Tienen vencimiento no superior a un afo,
2°. No tienen un tipo de interés contractual y
3°. El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracidon posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su
valoracién inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda, se contindan
valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que reconocer.

e) Coberturas contables

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. EI método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes
depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o0 no y, en su caso, del
tipo de cobertura. El Grupo designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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c) Cobertura de una inversion neta en negocios en el extranjero: En las operaciones de
cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica
independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al
riesgo cubierto se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversion neta en el negocio en el
extranjero

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes se tratan como cobertura del valor razonable por el componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La politica del Grupo es la no realizacion de operaciones de cobertura.

f)  Activos no corrientes y grupos de elementos enajenables mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

- El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

- Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo
debe negociarse a un precio adecuado en relacién con su valor razonable actual y que se
espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Se valoran en el momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor entre su valor su
valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

g) Operaciones interrumpidas.

El Grupo reconoce como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados como
mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

1. Representan una linea de negocio o un area geogréfica de la explotacion.

2. Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacion.

3. Esuna empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y reconoceran
segun la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificandose de forma separa
en el estado de pérdidas y ganancias:

h) Existencias.

El Grupo no cuenta con existencias dentro de su activo.
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i) Clientes por ventas y prestacion de servicios.

Si existen dudas relativas al cobro de un importe previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacion de servicios, la cantidad cuyo cobro se estime como improbable se registra
como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

i) Instrumentos de patrimonio propio.

Los instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable de la contraprestacion entregada
y se registran en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en ninglin caso se
reconocen como activos financieros de la empresa y no se registra resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propios, incluidos
los gastos de emision, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de
memorias, boletines vy titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Ingresos diferidos.

En este epigrafe se registran las subvenciones de capital concedidas al Grupo.

Las subvenciones, donaciones y legados, tanto de caracter monetario como no monetario o en
especie se valoran por el valor razonable de lo recibido, en el momento de su reconocimiento. El
reconocimiento se realiza cuando se produce la resolucion oficial favorable.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter reintegrable se registran como pasivos
hasta que adquieran la condicion de no integrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizaran inicialmente como
ingresos diferidos.

Cuando estan sujetas al cumplimiento de unos requisitos durante un periodo de tiempo,
solamente se contabilizan si no existe ninguna duda sobre el cumplimiento de todos los requisitos
asociados, durante todo el periodo de cumplimiento.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado y atendiendo a su
finalidad, con independencia de si son de caracter monetario o0 no monetario.

Cuando se conceden para asegurar una rentabilidad minima o compensar el déficit de
explotacion: se imputan como ingresos del ejercicio en el que se concedan, salvo si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios.

Cuando se conceden para financiar gastos especificos: se imputan como ingresos en el mismo
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estén financiando.
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Cuando se conceden para adquirir activos del inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias: se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la dotaciéon a la amortizacion
efectuada en ese periodo para los citados elementos o, en su caso, cuando se produce su
enajenacion, correccioén valorativa por deterioro o baja en balance.

Cuando se conceden para adquirir activos financieros: se imputan como ingresos del ejercicio
en el que se produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o baja en balance.

Cuando se conceden para la cancelacion de deudas: se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produzca dicha cancelacién, salvo cuando se otorguen en relacién con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacién se realizara en funcién del elemento financiado.

Los importes monetarios que se reciben sin asignacion a una finalidad especifica se imputan
como ingresos del ejercicio en que se reconocen.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos se consideran en todo caso de
naturaleza irreversible en la parte en que éstos hayan sido financiados gratuitamente.

[) Provisiones y contingencias.

A efectos de formular las presentes cuentas anuales los administradores diferencian entre:

- Provisiones: Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales de probable materializaciéon para el Grupo, cuyo importe y momento de
cancelacién son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe
mas probable, siempre que se pueda estimar de forma fiableel importe que se tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando, si
bien, las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligaciéon, no
supone una minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo delGrupo del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de
gue dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior
de la obligacion registrada contablemente.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en las notas explicativas a
las cuentas anuales consolidadas.

A. Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. El gasto se registra en el ejercicio en el que
se adopta la decision del cese.
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Existen, con determinados empleados de la Sociedad Dominante, unas clausulas de salida
especiales que figuran recogidas mediante contrato privado complementario al contrato laboral. En
este sentido, las indemnizaciones de dichos empleados podrian ascender a 24 mensualidades de
salario, adicionales y con independencia de la indemnizacién legal que corresponda por afio
trabajado, si se diese alguno de los supuestos recogidos en dichos documentos. Estas
indemnizaciones se registraran en el ejercicio que se prevean o concurran dichas circunstancias.

No se espera que se produzcan despidos y no existen razones objetivas que hagan necesaria
la contabilizacién de una provision por este concepto, por lo que no se ha dotado provision alguna
por este concepto al 31 de diciembre de 2015.

m) Arrendamientos operativos.

En estos contratos el arrendador conviene con el arrendatario el derecho a usar un activo
durante un periodo de tiempo determinado, a cambio de percibir un importe Gnico o una serie de
pagos o cuotas, sin que el arrendador ceda la propiedad del bien arrendado ni sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien.

Contratos de arrendamiento operativo en los gue la entidad actia como arrendatario:

Los gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
devenguen.

Cualquier pago adicional al contratar un arrendamiento operativo, se trata como un pago
anticipado, imputandose a resultados a lo largo del periodo de arrendamiento.

n) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por el Impuesto sobre beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto cuando sea consecuencia de una transaccién cuyos resultados se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se
registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuestos representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicio y los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula a partir de la base imponible del
ejercicio. La base imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados
porgque excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y
excluye ademas partidas que nunca lo son. El pasivo del Grupo en concepto de impuestos
corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido aprobados en la fecha de cierre del
balance.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el célculo de la
ganancia fiscal, y se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales

imponibles. Se reconoce un pasivo por impuestos diferidos para las diferencias temporales
imponibles derivadas de inversiones en sociedades dependientes y empresas asociadas, y de
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participaciones en negocios conjuntos, salvo cuando el Grupo puede controlar la reversion de las
diferencias temporales y es probable que éstas no sean revertidas en un futuro previsible.

No obstante lo anterior:

1. Los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos, y

2. En ningln caso, se registran impuestos diferidos con origen en los fondos de comercio
aflorados en una adquisicion.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Zinkia Entertainment, S.A. y sus sociedades dependientes no estan acogidos al régimen fiscal
de declaracion consolidada.

0) Otros impuestos.

Los impuestos se registran en el ejercicio en el que se devengan con independencia del
momento de su liquidacién.

El IVA soportado deducible no forma parte del precio de adquisicion de los activos corrientes y
no corrientes, asi como de los servicios, que sean objeto de las operaciones gravadas por el
impuesto.

En el caso de autoconsumo interno, esto es, produccién propia con destino al inmovilizado de
la empresa, el IVA no deducible se adiciona al coste de los respectivos activos no corrientes.

No alteraran las valoraciones iniciales las rectificaciones en el importe del IVA soportado no
deducible, consecuencia de la regularizacion derivada de la prorrata definitiva, incluida la
regularizacion por bienes de inversion.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas por dicho
impuesto o del importe neto obtenido en la enajenacion o disposicion por otra via en el caso de
baja en cuentas de activos no corrientes.

Las reglas sobre el IVA soportado no deducible son aplicables, en su caso, al IGIC y a
cualquier otro impuesto indirecto soportado en la adquisicion de activos o servicios, que no sea
recuperable directamente de la Hacienda Publica.

Las reglas sobre el IVA repercutido seran aplicables, en su caso, al IGIC y a cualquier otro
impuesto indirecto que grave las operaciones realizadas por la empresa y que sea recibido por
cuenta de la Hacienda Publica.

Se contabilizardn como gastos y por tanto no reducen la cifra de negocios, aquellos tributos
gue para determinar la cuota a ingresar tomen como referencia la cifra de negocios u otra magnitud
relacionada, pero cuyo hecho imponible no sea la operacion por la que se transmiten los activos o
se prestan los servicios.
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p) Ingresos y gastos.

Los ingresos y los gastos se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

Los ingresos y los gastos por intereses se registran a lo largo de la vida de los créditos o las
deudas, segun proceda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestaciéon de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que equivale
al precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares concedidos. Asimismo, se incluyen los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin tipo de interés
contractual, ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos
por ventas.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios que la
empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros, no forman parte de los
ingresos.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

En caso de que se produjese una permuta de bienes o servicios, por operaciones de trafico, de
similar naturaleza y valor no se reconoceria ningln ingreso.

Ingresos por ventas: solamente se reconocen los ingresos procedentes de la venta de bienes
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. Hemos transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica y siempre que el
comprador no posea el derecho de re-vender los bienes a la empresa, y ésta la obligacién
de re-comprarlos por el precio de venta inicial mas la rentabilidad normal que obtendria un
prestamista.

2. No mantenemos la gestion corriente de los bienes vendidos ni retenemos el control
efectivo de los mismos.

3. Podemos valorar con fiabilidad el importe de los ingresos.

4. Es probable que recibamos los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la
transaccion, y

5. Podemos valorar con fiabilidad los costes incurridos o a incurrir en la transaccion.

Ingresos por prestacidon de servicios: los ingresos por prestacion de servicios se reconocen
cuando el resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el
porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre del gjercicio.
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En consecuencia, s6lo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacién de servicios en
los que se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

2. Es probable que recibamos los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion.

3. El grado de realizacion de la transaccién, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

4. Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de
las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el
valor afiadido.

De forma concretar, en relacion con la linea de negocio de licencias y merchandising existen
dos tipos de ingresos cuyo registro contable se describe a continuacion:

Ingresos minimos garantizados: los minimos garantizados son cantidades fijas acordadas por
contrato con el cliente, a pagar por éste Ultimo en fechas determinadas en el mismo acuerdo. Las
cantidades comprometidas por este concepto no son reembolsables por el Grupo, si bien, si se le
permite al cliente descontar estos importes de sus ventas futuras. Con estos importes minimos
garantizados por contrato, el Grupo garantiza el negocio y la licencia, pues por el simple hecho de
firmar el acuerdo con el cliente, el Grupo ya tiene aseguradas las cantidades que se reflejen por
este concepto, no asumiendo ningun tipo de obligacién para el establecimiento del minimo
garantizado.

En términos contables y de acuerdo con el BOICAC n° 80/2009, consulta 2 en la que se
menciona cémo registrar ingresos por las productoras audiovisuales y cinematogréaficas: el
devengo de las cantidades acordadas con clientes por el concepto “minimo garantizado” se
produce a la firma del contrato, registrando estos importes como ingreso en la contabilidad del
Grupo a la fecha de la firma de los contratos. La contrapartida de los mencionados ingresos sera
una partida de activo en la que se refleje el minimo garantizado del cual se ha producido el
devengo. Esta cuenta ird disminuyendo conforme se proceda a la facturacion de cantidades segin
las fechas acordadas.

Ingresos variable o royalties: El Grupo concede una licencia a un cliente a cambio de una parte
minima fija, tal y como se describié anteriormente, y un porcentaje sobre las ventas del producto
licenciado. Con periodicidad mensual o trimestral, los clientes envian un informe de ventas al
Grupo, y con esta informacion se le facturara su porcentaje al cliente.

En términos contables, el Grupo adeclUa los ingresos por royalties al periodo en el cual
efectivamente se producen.

En ambos casos, tanto en el reconocimiento de minimos garantizados como en el de royalties,
el Grupo utiliza el devengo como criterio para registrar sus ingresos segun la fecha del contrato en
el primer caso o segun el periodo de generacién de dichos ingresos en el segundo.

Con independencia de que el Grupo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al
Grupo y que se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades, es cierto
gue no se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en
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resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

g) Transacciones en moneda extranjera.

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo, se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera, es decir, su moneda
funcional.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad Dominante.

A efectos del tratamiento de transacciones en moneda extranjera en las presentes cuentas
anuales consolidadas los elementos patrimoniales se diferencian en:

1. Partidas monetarias: son el efectivo, asi como los activos y pasivos que se vayan a recibir
0 pagar con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias.

2. Partidas no monetarias: El resto de activos y pasivos que no se consideren partidas
monetarias.

Valoracion inicial: Toda transaccion en moneda extranjera se convertird a moneda funcional al
tipo de cambio de contado en la fecha de la transaccion. Las diferencias que se producen entre el
tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

Valoracion posterior:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio se valoran aplicando el tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha. Las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se
produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en el que surjan.

Partidas no monetarias: si se trata de partidas que se valoran en contabilidad a coste histérico
se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion, mientras que si se trata de
partidas que figuran a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de
determinacion del valor razonable. En este caso las diferencias iran a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada o al patrimonio con el mismo criterio que las variaciones en valor razonable
del elemento valorado.

r) Gastos de personal.

Los gastos de personal se registran de acuerdo con su devengo en el periodo en que se
reciben los servicios del personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacién anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que
se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.
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s) Transacciones con pagos basados en acciones

El Grupo reconoce, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo 0 como un
gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro el correspondiente
incremento en el patrimonio neto si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio. En las
transacciones en las que la obtencién de los beneficios del acuerdo esté condicionada al
cumplimiento de unas condiciones de servicio con permanencia el coste se reconoce linealmente a
lo largo del cual el beneficiario debe permanecer en el Grupo hasta consolidar sus derechos.

En las transacciones con empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto, se valoran por el valor razonable de
los instrumentos de patrimonio cedidos a la fecha de concesion, basandose en los precios de
mercado si estuvieran disponibles, teniendo en cuenta los plazos y condiciones sobre los que esos
instrumentos fueron concedidos. La valoracion realizada a la fecha de concesién no se modifica a
lo largo de la vida del acuerdo por cambios en las variables de mercado.

La fecha de concesién es la fecha en la que todas las condiciones del acuerdo son conocidas
y aceptadas por las partes (Grupo y un tercero- incluyendo a los empleados) y se han completado
todas las aprobaciones necesarias.

t) Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el numero medio de acciones de la Sociedad
Dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que
serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias
de la Sociedad Dominante.

u) Consideracion de corto plazo y largo plazo.

Se considera corto plazo el periodo correspondiente al afio siguiente ala fecha de cierre del
ejercicio y largo plazo las fechas posteriores a dicho periodo.

v) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

A efectos de las presentes cuentas anuales consolidadas el ciclo normal de explotacion es el
periodo de tiempo que transcurre entre la adquisiciénde los activos que se incorporan al proceso
productivo y la realizacién de los productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. Con
caracter general, el ciclo normal de explotacion no excederd de un afio. Cuando no resulte
claramente identificable, se asumira que es de un afio.

La clasificacion entre partidas corrientes y no corrientes en el balance se realiza de acuerdo
con los siguientes criterios:

A. El activo corriente comprende:

1. Los activos vinculados al ciclo normal de explotacion que la empresa espera vender,
consumir o realizar enel transcurso del mismo.
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w)

2.

Aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo, es decir,en el plazo maximo de un afio, contado a partir de
la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, los activos financieros no corrientes
se reclasificaran en corrientes en la parte que corresponda.

Los activos financieros clasificados como mantenidos para negociar, excepto los
derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior a un afo.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes, cuy autilizaciéon no esté restringida,
para ser intercambiados o usados para cancelar un pasivo al menos dentro del afio
siguiente a la fecha de cierre del ejercicio.

Los deméas elementos del activo se clasificaran comono corrientes.

B. El pasivo corriente comprende:

1.

2.

Las obligaciones vinculadas al ciclo normal de explotacion que la empresa espera
liquidar en el transcurso del mismo.

Las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se espera que se produzca en el corto
plazo, es decir, en e Iplazo maximo de un afio, contado a partir de la fecha de cierre del
ejercicio; en particular, aquellas obligaciones para las cuales la empresa no disponga
de un derecho incondicional a diferir su pago en dicho plazo. En consecuencia,los
pasivos no corrientes se reclasificaran en corrientes en la parte que corresponda.

Los demés elementos del pasivo se clasifican como no corrientes.

Estado consolidado de flujos de efectivo.

En el estado consolidado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion

- Actividades de inversion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del activo no corriente.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5. Inmovilizado intangible.
a) Movimientos
Los movimientos de este epigrafe han sido los siguientes:
Propiedad
industrial e Aplicaciones
Desarrollo intelectual informaticas Total

COSTE
Saldo al 01-01-2014 5.775.021  13.662.680 564.539 20.002 .240
Entradas 1.024.137 0 780 1.024.917
Traspasos/reclasificaciones (1.590.012) 1.590.012 0 0
Saldo al 31-12-2014 5.209.145  15.252.693 565.319 21.027 .157
Entradas 816.925 0 4.875 821.800
Traspasos/reclasificaciones (1.115.513) 1.115.513 0 0
Saldo al 31-12-2015 [ 4.910557 | 16.368.206 | 570.194 | 21.848.957 |
AMORTIZACIONES
Saldo al 01-01-2014 246.985  10.306.691 501.449 11.055.1 25
Dotaciones del ejercicio 0 1.104.826 26.791 1.131.618
Saldo al 31-12-2014 246.985  11.411.517 528.240 12.186.7 43
Dotaciones del ejercicio 0 1.458.038 18.020 1.476.058
Saldo al 31-12-2015 | 246.985 | 12.869.555 | 546.260 |  13.662.800 |
DETERIORO
Saldo al 01-01-2014 435.843 0 0 435.843
Saldo al 31-12-2014 435.843 0 0 435.843
Dotaciones del ejercicio 2.310.940 0 0 2.310.940
Saldo al 31-12-2015 [ 2.746.783 | 0 | 0 | 2.746.783 |
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO
Saldo al 31-12-2014 | 4526317 | 3.841.175 | 37.078 | 8.404.571 |
Saldo al 31-12-2015 |  1.916.788 | 3.498.650 | 23.934 | 5.439.37 3 |

b) Gastos de investigacion y desarrollo

El importe de los gastos de desarrollo activados por el Grupo durante el ejercicio 2015 es de
816.925 euros (1.024.137 euros en el ejercicio 2014). Estos gastos de desarrollo corresponden a la
Sociedad Dominante y presentan el siguiente detalle por proyectos:

Coste neto |Amortizacion Coste neto
Proyecto 31/12/2014 | acumulada Altas Traspasos | Deterioro |31/12/2015
SHURIKEN 304.638 0 0 0 (89.573)  215.065
MOLA NOGURU 1.617.384 0 0 0 (1.617.384) 0
FISHTAIL 603.984 0 0 0 (603.984) 0
POCOYO 2.436.154 816.925 0 (1.115.513) (435.843) 1.701.723
OTROS 246.985 0 (246.985) 0 0 0

| 5.209.145 | 816.925 | (246.985)] (1.115.513)] (2.746.784)| 1.916.788 |
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Las bajas registradas por traspaso corresponden a proyectos finalizados durante el ejercicio
2015 y que han quedado registrados en el epigrafe de propiedad industrial e intelectual,
afectandose a los proyectos Pocoyo.

Se cumplen las circunstancias que soportan la activacion de estos gastos ya que se trata de
proyectos individualizados con un coste establecido y existen fundamentos de éxito técnico y
rentabilidad futura.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad Dominante ha deteriorado algunos proyectos por valor de
2.310.940 euros en base alas estimaciones de flujos de efectivo de los proyectos. Dichas
estimaciones muestran, a 31 de diciembre de 2015 un valor recuperable inferior al valor neto
contable, resultando por tanto un deterioro a registrar en el ejercicio (nota 5.m).

c) Propiedad industrial e intelectual

En este apartado se registran principalmente las licencias de explotacion de la Sociedad
Dominante sobre los proyectos detallados en el cuadro adjunto:

Importe Amortizacion
Coste activado acumulada Coste neto Valor
Proyecto 31/12/2014 2015 31/12/2015 31/12/2015 | residual
SHURIKEN 1.822.587 0 (1.663.763) 158.824 158.824
POCOYO 13.430.106 1.115.513 (11.205.793)  3.339.827 844.511

[ 15.252.693 | 1.115513 | (12.869.555)] 3.498.650 | 1.003.335 |

Durante el ejercicio 2015 se han realizado los siguientes traspasos a Propiedad Industrial:

» Finalizacién de aplicaciones “apps”:730.371 euros
» Finalizacién del proyecto Zinkia Croupier : 385.143 euros

El proyecto Zinkia Croupier se inicia en el ejercicio 2013 y consiste en el desarrollo de un
software informatico destinado a mejorar y optimizar los procesos de produccion que impliquen
calculo matematico. Se trata de un proyecto individual realizado de forma integra con los recursos
internos de Zinkia.

El Proyecto Playset (desarrollo apps) se inicia en el ejercicio 2012 tratandose de una
Plataforma tecnoldgica interactiva para la distribucion multidispositivo de contenidos educativos
infantiles.

Los principales activos del Grupo, en concreto los proyectos de Shuriken School y Pocoyd,
tienen reconocidos un valor residual del 10%, aproximadamente.

En el proyecto Shuriken School, se justifica el reconocimiento del valor residual en base a las
previsiones de ingresos basados en el historico del Grupo. Aun habiéndose completado el periodo
de amortizacion, la serie podria venderse a televisiones internacionales por importes superiores al
10% del valor residual, considerandose por tanto este porcentaje como una cifra prudente en lo
gue a estimaciones se refiere.

En el proyecto Pocoyo se justifica el reconocimiento del valor residual, tanto por la generacién

de ingresos del proyecto como por las ofertas recibidas y los estudios de valoracion de la marca,
las cuales sitGan al activo muy por encima de su valor en libros.
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d) Aplicaciones informéaticas

Esta cuenta incluye el coste de las licencias para programas informaticos adquiridas por el
Grupo, que ha supuesto una inversion por importe de 570.194 euros, si bien el valor neto contable
de las mismas al cierre del ejercicio 2015 se eleva a 23.934 euros (37.079 euros al cierre del
ejercicio 2014).

e) Cambios en las estimaciones.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o0 a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o0 métodos de
amortizacién en su caso.

f) Inversiones fuera del territorio espafiol

Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo no posee inversiones en inmovilizado intangible
localizadas en el extranjero.

g) Elementos totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio existen bienes de inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados y que contindian en uso. El resumen de dichos bienes y su coste de adquisicién es el
siguiente:

[ 31/12/2015 | [ 31/12/2014 |
Desarrollo 246.985 246.985
Propiedad industrial e intelectual 10.090.877 10.090.877
Aplicaciones informaticas 520.408 456.263
Totales Inmoviliz.Intangible | 10.858.270 | | 10.794.125

h) Inversiones no afectas directamente a la explotacién

Al cierre del ejercicio 2015 no hay elementos de inmovilizado intangible que no se encuentren
afectos a la explotacion

i) Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio

Al 31 de diciembre de 2015 no existen gastos financieros incorporados al coste de elementos
de inmovilizado intangible.

i) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

El Grupo no ha recibido durante el ejercicio 2015 subvenciones relacionadas con el desarrollo
de sus activos intangibles.

k) Activos afectos a garantia.

Al cierre del ejercicio 2015 no existen activos intangibles pignorados como garantias de
pasivos. La misma situacion en el ejercicio anterior.
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[) Restricciones a la titularidad.

Al cierre del ejercicio 2015 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad.
La misma situacion en el ejercicio anterior.

m) Correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad Dominante ha realizado correcciones valorativas por deterioro. La informacion,
individual, de aquellos bienes intangibles, de caracter significativo, que han sido objeto de
correccion es la siguiente:

Deterioro Deterioro
Coste en 2015 Acumulado Neto
MOLA NOGURU 1.617.384 1.617.384 1.617.384 0)
SHURIKEN-SCHOOL 463.462 89.573 89.573 373.890
FISHTAIL 603.984 603.984 603.984 0)
OTROS 435.843 0 435.843 0
3.120.673 2.310.941 2.746.784 373.889 |

n) Compromisos

Al cierre del ejercicio 2015, el Grupo no tiene contratos firmados para la adquisicién de activos
intangibles ni compromisos de venta de estos bienes

0) Otra informacidn

El Grupo tiene contratadas diversas poélizas de seguro para la cobertura de los riesgos a los
que estan sometidos los bienes de inmovilizado intangible. Los administradores de la Sociedad
Dominante y de las Sociedades Dependientes consideran que su cobertura es adecuada.
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6. Inmovilizado material.

a) Movimientos

Instalac.técn. y
otro inmov mat. TOTALES

COSTE

Saldo al 01-01-2014 333.082 333.082
Entradas 5.346 5.346
Saldo al 31-12-2014 338.428 338.428
Entradas 63.482 63.482
Saldo al 31-12-2015 401.910 401.910

AMORTIZACIONES

Saldo al 01-01-2014 278.366 278.366
Dotaciones del ejercicio 22.927 22.927
Saldo al 31-12-2014 301.293 301.293
Dotaciones del ejercicio 15.004 15.004
Saldo al 31-12-2015 | 316.296 | 316.296 |

INMOVILIZADO MATERIAL NETO
Saldo al 31-12-2014 | 37.135 | 37.135

Saldo al 31-12-2015 | 85.614 | 85.614

b) Cambios en las estimaciones.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o0 métodos de
amortizacién en su caso.

c) Transacciones con Empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2015 no hay adquisiciones ni ventas de bienes de inmovilizado material a
empresas del grupo.

La misma situacion para el ejercicio anterior.

d) Inversiones fuera del territorio espafiol

A cierre del ejercicio el Grupo tiene situadas en el extranjero, en las oficinas de Beijing, las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacién:

Amortizacion

Ejercicio 2015 Coste Acumulada Neto
Mobiliario 7.001 (6.664) 338
Equipos para procesos de informacion 11.295 (10.633) 662

| 18.296 | (17.297)] 999 |
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La misma informacion para el cierre del ejercicio 2014 es la siguiente:
Amortizacion
Ejercicio 2014 Coste Acumulada Neto
Mobiliario 7.001 (6.172) 829
Equipos para procesos de informacién 10.571 (10.571) 0
| 17.572 | (16.743)| 829 |

e) Elementos totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio existen bienes de inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados y que contintan en uso. El resumen de dichos bienes con indicacion de su coste de
adquisicién es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014

Instalaciones técnicas y otro inm.material 256.783 230.649

256.783 230.649

f) Inversiones no afectas directamente a la explotacion

A cierre del ejercicio 2015 no hay elementos de inmovilizado material que no se encuentran
afectos a la explotacion.

La misma situacion para el ejercicio anterior.

g) Compromisos

A cierre del ejercicio 2015, el Grupo no tiene contratos firmados para la compra de elementos
de inmovilizado material ni compromisos de venta de estos bienes.

h) Otra informacion

El Grupo tiene contratadas diversas polizas de seguro para la cobertura de los riesgos a los
gue estan sometidos los bienes de inmovilizado. Los administradores de la Sociedad Dominante y
de las Sociedades Dependientes consideran que su cobertura es adecuada.

7. Arrendamientos v otras operaciones de naturaleza similar.

a) Arrendamientos operativos. Informacion como arrendatario

Las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto han sido las siguientes:

31/12/2015 31/12/2014

Pagos minimos 178.040 209.275
Total gasto reconocido 178.040 209.275

Los importes de estas cuotas son mensuales y se corresponden principalmente con el
arrendamiento de las oficinas de Madrid , Beijing y Sevilla en las que la Sociedad Dominante
desarrolla su actividad y el renting de equipos para el proceso de informacion.

No existen subarriendos operativos.
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8. Instrumentos financieros.

a) Cateqgorias de activos financieros.

El Grupo ha definido las clases y categorias de activos financieros que se indican en la nota 4

de

esta memoria, que son acordes con la norma de valoracion novena del Plan General de

Contabilidad. El valor en libros de cada una de las categorias de activo sefialadas en dicha norma,
salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente

al cierre de 2015, por clases:

Instrumentos | Cdtos, deri-

de patrimonio ados y otros TOTAL

al 31-12-2015 | al 31-12-2015 | al 31-12-2015
ACTIVOS FINANCIEROS A L/P
Préstamos y partidas a cobrar 0 194.136 194.136
Activos disponibles para la venta 300 0 300
TOTAL | 300 | 194.136 | 194.436 |
ACTIVOS FINANCIEROS A C/P
Activos a v. razonable con cambios en PyG 140 0 140
Mantenidos para negociar 140 0 140
Préstamos y partidas a cobrar 0 5.358.588 5.358.588
TOTAL | 140 | 5.358.588 | 5.358.728 |

La misma informacion al cierre del ejercicio 2014 es la siguiente:
Instrumentos |Cdtos, deri-
de patrimonio yados y otros TOTAL
al 31-12-2014 | al 31-12-2014 | al 31-12-2014

ACTIVOS FINANCIEROS A L/P
Préstamos y partidas a cobrar 0 1.565.282 1.565.282
Activos disponibles para la venta 300 0 300
TOTAL 300 1.565.282 1.565.582
ACTIVOS FINANCIEROS A C/P
Activos a v. razonable con cambios en PyG 149 0 149
Mantenidos para negociar 149 0 149
Préstamos y partidas a cobrar 0 6.267.372 6.267.372
TOTAL 149 6.267.372 6.267.520

b) Reclasificaciones de activos financieros.

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo se corresponden con contratos de licencia que
recogen minimos garantizados a cobrar a largo plazo. Dicho importe recoge la valoracion a

coste amortizado de las cantidades a cobrar.
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c) Clasificacién de activos financieros por vencimientos.
Hasta Hasta Hasta |Posteriores TOTAL
31-12-16 31-12-17 |31-12-18| 31-12-20 31-12-15

Inversiones financieras 1.137.623 12.000 1.111 300 1.151.034
Instrumentos de patrimonio 140 0 0 300 440
Créditos a terceros 12.000 12.000 1.111 0 25.111
Otros activos financieros 1.125.483 0 0 0 1.125.483
Deud. comerciales no corrientes 0 181.025 0 0 181.025
Anticipos a proveedores 29.397 0 0 0 29.397
Deud. Comerciales y otras cuentas. 3.511.093 0 0 0 3.511.093
Clientes por ventas y prest. de servicios 3.449.398 0 0 0 3.449.398
Deudores varios 58.550 0 0 0 58.550
Personal 3.144 0 0 0 3.144
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 680.615 0 0 0 680.615
Totales 5.358.728 193.025 1.111 300 5.553.164

d) Transferencias de activos financieros.

Ningun activo financiero ha sido cedido de forma que una parte del mismo o su totalidad , no
cumpla las condiciones para la baja del balance.

e) Activos financieros cedidos y aceptados.

La Sociedad Dominante tenia concedido un aplazamiento por la Tesoreria General de la
Seguridad Social por importe de 433.465 euros para el cual se cedieron como garantia los
derechos econdmicos de tres clientes. Con la entrada de la Sociedad Dominante en concurso
voluntario de acreedores, la Tesoreria General de la Seguridad Social resolvié dicho aplazamiento.

En septiembre de 2015 tras la salida de la Sociedad del concurso de acreedores se solicita
nuevo aplazamiento para el pago de la deuda otorgando como garantia los derechos de cobro de
un cliente. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas dicha solicitud
ya ha sido resuelta favorablemente (nota 32 de la memoria).

A31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante contaba con un depdsito de disponibilidad

restringida relacionado con la emisién de obligaciones por importe de 209.937euros que ha sido
cancelado en enero del 2016 (nota 32 de la memoria).
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f) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

El andlisis del movimiento de las cuentas correctorasrepresentativas de las pérdidas por
deterioro originadaspor el riesgo de crédito, para cada clase de activo financiero, es el siguiente:

CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Cdtos, derivados y otros TOTAL

Largo plazo | Corto plazo largo plazo (torto plazo
Deterioro acum.31-12-2013 0 119.916 0 119.916
Correccién valorativa por deterioro 0 4.880.664 0 4.880.664
Reversion del deterioro 0 (7.919) 0 (7.919)
Deterioro acum.31-12-2014 0 4.992.662 0 4.992.662
Correccion valorativa por deterioro 0 60.588 0 60.588
Reversién del deterioro 0 (462.047) 0 (462.047)
Ajustes de tipo de cambio y de descuento 0 640.850 0 640.850
Deterioro acum.31-12-2015 | 0 | 5.232.053 | 0 | 5.232.053 |

La variacion en el ejercicio 2015corresponde a las dotaciones por dudoso cobro que el Grupo
ha registrado durante el ejercicioa las cuentas a cobrar que el Grupo ha dado de baja por
considerarlas definitivamente incobrables, a la valoracion de diversas partidas al tipo de cambio al
cierre ya la valoracién del contrato que la Sociedad Dominante mantiene con Carears Diapers Llc.
a coste amortizado.

La variacién durante el ejercicio 2014 correspondid, principalmente, al deterioro del contrato de
Carears Diapers Llc. La Sociedad Dominante registrd el deterioro de dicho contrato en un acto de
prudencia, ya que si bien la comercializacion y gestion del contrato siguia en marcha, los retrasos
puestos de manifiesto en el desarrollo del negocio hacian probable que los cobros asociados al
mencionado acuerdo se retrasen nuevamente

En cualquier caso, los importes deteriorados corresponden a cantidades vencidas para las
cuales no se puede asegurar si se cobraran en un plazo razonable.

g) Valor razonable de los activos financieros.

El valor razonable de los activos financieros no difiere sustancialmente del valor en libros, por
lo tanto, no se muestra informacion adicional.

h) Ofra informacion sobre activos financieros.

Cabe sefialar que durante el primer semestre del ejercicio 2015 se ha iniciado un proceso de
resolucion de una disputa sobre el contrato firmado con un cliente estadounidense para el
desarrollo de apps educativas. El saldo pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2015 asciende a
2.323.873 euros. La partida consignada en el pasivo del Balance denominada “periodificaciones a
C/P" esté relacionada con el cliente en cuestion.
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)

Cateqgorias de pasivos financieros.

El Grupo ha definido las clases y categorias de pasivos financieros que se indican en la nota 4

de esta memoria, que son acordes con la norma de valoracion novena del Plan General de
Contabilidad. El valor en libros de cada una de las categorias de activo sefialadas en dicha norma

es el siguiente al cierre de 2015:

Deudas E:qn Obligaciones Derivados TOTAL
ent. de crédito |y otros v. negoc. y otros
al 31-12-2015 | al 31-12-2015 |al 31-12-2015 [al 31-12-2015
PASIVOS FINANCIEROS A L/P
Débitos y partidas a pagar 1.350.042 50.949 5.144.321 6 .545.312
TOTAL [ 1.350.042 | 50.949 | 5144.321| 6.545.312 |
PASIVOS FINANCIEROS A C/P
Débitos y partidas a pagar 0 1.263.022 1.860.965 3.123. 987
TOTAL | 0| 1.263.022 | 1.860.965|  3.123.987 |
Al cierre de 2014:
Deudas con | Obligaciones Derivados TOTAL
ent. de cdto |y otros v. neg. y otros
al 31-12-2014 | al 31-12-2014 |al 31-12-2014 |al 31-12-2014
PASIVOS FINANCIEROS A L/P
Débitos y partidas a pagar 317.511 0 3.710.356 4.027.86 7
TOTAL | 317.511 | o] 3710356 4.027.867 |
PASIVOS FINANCIEROS A C/P
Débitos y partidas a pagar 1.629.293 2.517.229 6.152.9 43 10.299.465
TOTAL [ 1.629.293 ] 2517.229 |  6.152.943 | 10.299.465 |

i) Clasificacién de pasivos financierospor vencimientos.

En la clasificacibn que se expone a continuacién se ha tenido en cuenta la Propuesta
Anticipada de Convenio (PAC) aprobada, que en todo caso, vincula a todos los acreedores
respecto de todos los créditos que fuesen anteriores a la fecha de declaraciéon de concurso y

establece el Plan de Pagos descrito en la nota 1.c de la memoria.

Hasta Hasta Hasta Hasta Hasta Post. TOTAL

31-12-16 | 31-12-17 | 31-12-18 | 31-12-19 | 31-12-20 | 31-12-20 | 31-12-15
Deudas 1.650.270 1.096.714 1.049.003 963.291 883.996 2.552.307 8.195.581
Obligaciones y otros valores negoc. 1.263.022 5.095 15.285 30.569 0 0 1.313971
Deudas con entidades de crédito 0 228.015 214.099 201.032 188.730 518.167 1.350.042
Otros pasivos financieros 387.247 863.604 819.620 731.690 695.266 2.034.140 5.531.568
Acreed. Com. y otas ctas a pagar 1.473.717 0 0 0 0 0 1.473 .717
Acreedores varios 1.385.553 0 0 0 0 0 1.385.553
Anticipos de clientes 88.164 0 0 0 0 0 88.164
Totales 3.123.987 |1.096.714 |1.049.003 963.291 883.996 [2.552.307 | 9.669.299
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k)

Valor razonable de los pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere sustancialmente del valor en libros,
dado que se ha calculado el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
amortizacién de los mismos con una tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de
interés al que podria financiarse el Grupo.

l) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad Dominante ha atendido a la obligaciones de pago
derivadas de la Propuesta Anticipada de Convenio (PAC) aprobada.

m) Coberturas.

El Grupo no tiene vigentes contratos de coberturas financieras o similar.

n) Compromisos.

El Grupo no tiene compromisos firmes de compra ni de venta de instrumentos financieros.

0) Deudas con garantia real.

Las siguientes deudas cuentan con garantia real:

Acreedor

Descripcion de la garantia

Importe de la deuda al 31-12-2015

Corriente I\lo corriente Total

BBVA

Solar propiedad de Finantip, S.L. El socio Unico de Finantip, S.L.es Jomaca 98,S.L.

9. Inversiones financieras.

a) Composicién

0,00 228.435,30 228.435,30

El detalle de los epigrafes de Inversiones financieras a largo y a corto plazo, del balance
consolidado adjunto es el siguiente:

Inversiones Financieras

Saldo al 31-12-2015

Saldo al 31-12-2014

Largo plazo|Corto plazo| Totales

Largo plazo|Corto plazo| Totales

Instrumentos de patrimonio

Cr

éditos a empresas

Otros activos financieros

300 140 440
13.111 12.000 25.111
0 1.125.483 1.125.483

300 149 449
0 0 0
0 1.139.744 1.139.744

| Totales

13.411 [1.137.623 [1.151.034 |

300 [1.139.892 [1.140.192 |

Las inversiones financieras en instrumentos de patrimonio recogen, a corto plazo un importe en
acciones de Banco Santander cuyo valor razonable se basa en precios corrientes de un mercado

activo, y a largo plazo la participacion en Audiovisual Aval, S.G.R.

En el apartado “Créditos a empresas” al 31 de diciembre de 2015 figuran los saldos, tanto a
corto como a largo plazo, del crédito concedido a D. José Maria Castillejo.

Segun contrato formalizado el 26 de agosto de 2015, la Sociedad Dominante concede a D.
José Maria Castillejo un anticipo a cuenta de remuneraciones futuras por el desempefio de sus
funciones como Consejero Delegado. El importe de dicho crédito es de 28.111euros con un tipo de
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interés anual de 6,67% que se liguida mensualmente junto a la amortizacion del principal. Este
contrato tiene vigencia hasta el 28 de febrero de 2018.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 de “Otros activos financieros”, a corto plazo corresponde
con imposiciones en entidades financieras (752.742euros), cuenta corriente con socios Yy
administradores (21.842 euros) y fianzas y depdsitos (372.741euros).

10. Existencias.
El Grupo no presenta en su balance esta partida. El importe consignado en el epigrafe del

balance se corresponde con cantidades pagadas a proveedores en concepto de anticipos por la
compra de mercancias.

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

a) Composicion

Deudores comerciales y Saldo al 31-12-2015 Saldoal 31-12-2014

otras cuentas a cobrar Bruto beterioro V|C0ntable Bruto | Deterioro |V.Contab|e
Deudores comerciales no corrientes 181.025 0 181.025 1.565.282 0 1.565.282
Clientes por ventas y prest. Serv 8.681.451  (5.232.053) 3.449.398 8.284.472  (4.992.662) 3.291.810
Clientes emp.del grupo 0 0 0 0 0 0
Deudores varios 58.550 0 58.550 40.707 0 40.707
Personal 3.144 0 3.144 361 0 361
Activos por impuesto corriente 788 0 788 0 0 0
Otros créditos Admones.Publicas 82.492 0 82.492 4.005 0 4.005
[Totales | 9.007.451 | (5.232.053)| 3775307 | 9.804.826 | (4.992 662)] 4.902.165

b) Deudores comerciales no corrientes

La partida de deudores comerciales no corrientes incluye la valoracion a coste amortizado de
los saldos de clientes con vencimiento a mas de un afio.

El saldo a 31 de diciembre de 2014 se correspondia principalmente con una cuenta por cobrar
con Hispanic Information & Telecommunications Network por importe de 1.262,674 euros por la
facturacién en base a los términos recogidos en el contrato (Ver periodificaciones en nota 12.b de
la memoria).

c) Clientes por ventas y prestacién de servicios

El importe total de los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios tienen
vencimiento a corto plazo

Respecto al importe de los deterioros reconocidos ver nota 8.f de la memoria.

Respecto a los derecho de cobro de clientes otorgados en garantia ver nota 8.e de la memoria.
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d) Otros créditos con Administraciones Publicas

[ 31-12-2015 | | 31-12-2014 |
Hacienda Publica Deudor por IVA 82.492 4.005
Totales | 82.492 | | 4.005 |

El saldo registrado corresponde, principalmente, a la Sociedad Dominante, la cual estd inscrita
en el Régimen de Devolucion Mensual (REDEME). Al 31 de diciembre de 2015 se encuentran
pendientes de devolucion las liquidaciones de IVA de agosto a diciembre de dicho afio.

12. Periodificaciones.

a) Periodificaciones de activo

A cierre del ejercicio el importe de la periodificaciones de activo a corto plazo asciende a 4.602
euros y estd compuesto por los gastos contabilizados y no devengados en el ejercicio,
principalmente, por cuotas de seguros y mantenimientos.

b) Periodificaciones de pasivo

El valor de periodificaciones de pasivo a largo plazo surge como consecuencia de la
imputacién temporal de los ingresos procedentes de un contrato para el desarrollo de apps
educativas. La Sociedad Dominante procede a la facturacion de las aplicaciones siguiendo los
términos del contrato, pero su ingreso se va imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se complete el desarrollo de cada aplicacion y se entreguen. A 31 de diciembre de
2014, esta partida incluia la valoracion a coste amortizado por ser un saldo con vencimiento a mas
de un afio. Dicha valoracién supuso una disminucion en esta partida de 63.411 euros.

El valor de periodificaciones de pasivo a corto plazo surge en el ejercicio 2012 a consecuencia
de la firma de un contrato para el desarrollo de contenido, en concreto apps educativas. De
acuerdo al contrato, cada anualidad se va facturando el importe correspondiente al desarrollo de
los bloques de apps, pactados. Conforme a la normativa contable a aplicar por la Sociedad
Dominante, los ingresos derivados de la produccion de las mencionadas aplicaciones se
devengaran a la entrega de los materiales, minordndose esta partida en funciéon de dicha
imputacién. En el ejercicio 2015 se han registrado ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
por importe de 1.066.320 euros (338.702 euros a cierre de 2014). Como consecuencia del acuerdo
al que ha llegado la Sociedad Dominante con este cliente en marzo del 2016 tras la disputa sobre
el contrato firmado, se entregaran dos aplicaciones menos de las acordadas inicialmente por lo que
a cierre del ejercicio se ha minorado el importe de esta cuenta en 422.522 euros. Adicionalmente
en esta partida se recogen dos importes de menor cuantia, procedentes de un contrato firmado
con un cliente cuyos ingresos se reconoceran a la entrega de los materiales comprometidos por
parte de ZINKIA.

13. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes.

El total del efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.
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Dentro de esta partida se recogen los importes en libros del efectivo del Grupo. Dichos
importes estan denominados en las siguientes monedas:

Tipo de moneda 31/12/2015 | 31/12/2014
Euro 435.697 1.065.519
Dolar USD 244,715 775.144
Libra esterlina 119 50
Yuan 47 75
Otras monedas 37 193
|Totales | 680.615 | 1.840.981 |

14. Fondos propios.

a) Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2015, el capital social de la Sociedad Dominante se eleva a 2.445.677
euros y estd compuesto por 24.456.768 acciones ordinarias representadas por medio de
anotaciones en cuenta de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscrito y
desembolsado. La totalidad de las acciones son de una sola clase.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante estan

admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil Empresas en Expansion (MAB) desde el
pasado 15 de julio de 2009.

La Sociedad Dominante se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, que
establece una cifra minima de capital social para las Sociedades Anénimas de 60.000 euros.

b) Acciones cotizadas

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante estan
admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil Empresas en Expansion (MAB) desde el
pasado 15 de julio de 2009.

c) Obligaciones convertibles e instrumentos financieros similares

El Grupo no tiene obligaciones convertibles o instrumentos financieros similares.

d) Socios principales

Al 31 de diciembre de 2015 los accionistas que poseen un porcentaje de participacién en la
Sociedad Dominante igual o superior al 10%, son los siguientes:

|% Participacion |
Jomaca 98, S.L. 64,71%
Miguel Valladares Garcia 11,20%

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas consolidadas se mantiene la situacion
indicada para el cierre del ejercicio, al no habérsele comunicado a la Sociedad Dominante ningun
cambio en el accionariado que pudiese modificar los porcentajes mencionados.
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e) Prima de emisién

El saldo de esta cuenta corresponde a la diferencia positiva entre el precio de suscripcion de
las acciones de la Sociedad Dominante y el valor nominal de las mismas. La Prima de emision es
de libre disposicion.

En este epigrafe también se recoge, la prima de fusién generada en el ejercicio 2004 derivada
de la fusién por absorcion de las sociedades Gamecrew, S.L. y Motioncrew, S.L., por parte de la
Sociedad Dominante y por importe de 118.100euros.

f) Reservas

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

31-12-2015 | | 31-12-2014
Reserva Legal 330.475 330.475
Reservas Legal y Estatutarias 330.475 330.475
Reservas voluntarias 521.346 583.998
Rvas. en sociedades consolidadas 50.149 50.149
Otras Reservas 571.495 634.147
Reservas [ 901.970 | |  964.622

La composicion del saldo de este epigrafe del balance consolidado, asi como los movimientos
registrados durante 2015 han sido los siguientes:

1. Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

Solo puede ser distribuida en la parte que exceda del 20% referido, y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal
fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Durante 2015 su saldo no ha variado.

2. Reservas voluntarias

Recogen las dotaciones realizadas libremente por acuerdo de la Junta General los resultados
de las operaciones con acciones propias y otros ajustes.

Estas reservas son de libre disposicion, si bien,estan sujetas a las compensacion de resultados
negativos de ejercicios anteriores.

La variacion del saldo durante 2015 corresponde a resultados por operaciones con acciones
propias (ver notal4.g).
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g) Acciones propias

Las acciones propias en poder del Grupo, a 31 de diciembre de 2015, corresponden a acciones
de la Sociedad Dominante y las mismas representan aproximadamente el 1,47% (1,15% a cierre
de 2014) del capital social de la Sociedad Dominante con un valor nominal global de 35.831 euros
(28.150 euros el 31 de diciembre de 2014), y un precio medio de adquisicion de 0,66 euros por
accion (1,09 €/accion al 31 de diciembre de 2014). Asimismo, el precio medio de venta de acciones
propias por la sociedad a 31 de diciembre de 2015 es de 1,115 euros por accién (1,75 euros a 31
de diciembre de 2014).

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias de la Sociedad Dominante han sido
los siguientes:

| Fecha | Titulos | Participacion |
Saldo 31/12/2013 281.503 1,15%
Saldo 31/12/2014 281.503 1,15%
Compras 2.015 142.936 0,58%
Ventas 2.015 (66.125) -0,27%
Saldo 31/12/2015 358.314 1,47%

Los resultados (beneficios o perdidas) de las operaciones con acciones propias de la Sociedad
Dominante se han registrado el epigrafe de “reservas voluntarias” y en el ejercicio 2015 han
supuesto una disminucién de dichas reservas por importe de 66.602 euros.

Todas las adquisiciones de acciones propias realizadas cumplen los requisitos legales. Es
decir, se cuenta con autorizacion expresa de Junta General, tienen un limite del 20% del capital
social, se trata de titulos totalmente desembolsados y se corresponden con la operativa de liquidez
del Mercado Alternativo Bursatil en el cual cotizan las acciones de la Sociedad Dominante.

h) Resultados de ejercicios anteriores

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién esla siguiente:

[ 31-12-2015 | | 31-12-2014 |
Resultados negativos de ejercicios anteriores (7.541.452) (3.504.172)
Resultados de ejercicios anteriores | (7.541.452) | | (3. 504.172)|

Su saldo corresponde a pérdidas de ejercicios anteriores generadas por el Grupo en los
ejercicios 2009, 2010, 2011, 2013 y 2014.
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15. Ingresos diferidos y deudas transformablesens  ubvenciones.
a) Saldos y movimientos
El movimiento de esta subagrupacion del balance es el siguiente:
[Ejercicio 2015 | Ejercicio 2014 |
Saldo al inicio del periodo 138.573 154.515
Recibidas en el ejercicio 0 35.750
Subvenciones traspasadas a rdos del gj (6.367) (57.005)
Saldo al cierre del ejercicio |  132.206 | | 138573 |
Deudas a I/p transformables en subvenciones | 331.974 | | 3 31.974|

El saldo de Deudas a largo plazo transformables en subvenciones al 31 de diciembre de 2015
asciende a 331.974euros y corresponde a la parte de subvencion de las financiaciones recibidas
del Ministerio de Industria, Energia y Turismo por las ayudas correspondientes a la convocatoria
“Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién” anualidad 2012, dentro
del subprograma “Competitividad 1+D”, y a la convocatoria “Accion Estratégica de
Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacion” anualidad 2013, dentro del subprograma
“Accién Estratégica de Economia y Sociedad Digital”. Por prudencia, se mantienen en este
epigrafe del balance al no haber recibido comunicacién de reconocimiento definitivo por parte del
Ministerio, si bien el Grupo ha cumplido a la fecha de cierre 2015 con los requisitos estipulados en
las bases de la ayuda. Esta misma situacién se mantenia al cierre del ejercicio anterior. Dichas
cantidades se han calificado como contingentes por el administrador concursal dentro de la deuda
concursal de la Sociedad Dominante.

b) Origen y caracteristicas de las Subvenciones

Las subvenciones que figuran en el balance son las siguientes:

Organismo Fecha de Importe

concedente Concepto concesién |concedido

Ministerio de Cultura Ayuda de inversion en capital para promover la modernizacion, innovacion 03/08/2010 25.000
y adaptacion tecnologica de las industrias culturales 2010

Ministerio de Cultura Ayuda de inversion en capital para promover la modernizacion, innovacion 03/08/2010 46.469
y adaptacion tecnolégica de las industrias culturales 2010

Education, Audiovisual and Preproduccion de 3 trabajos audiovisuales 06/11/2007 150.000

Culture Agency

Ministerio de Cultura Ayuda de inversion en capital para promover la modernizacion, innovacion 07/11/2012 60.000
y adaptacion tecnologica de las industrias culturales 2012

Ministerio de Cultura Ayuda de inversion en capital para promover la modernizacion, innovacién 11/09/2014 35.750

y adaptacion tecnolégica de las industrias culturales 2013

El Grupo no ha recibido cantidades en concepto de subvenciones durante el ejercicio 2015 ni
en el ejercicio precedente.

En el ejercicio 2014 se recibié comunicacion de reconocimiento definitivo como subvencion por
parte del Ministerio de Educacion, Cultura y Deporte, de la ayuda por importe de 35.750 euros que
el Grupo recibi6 en 2013. De este modo, adquiri6 caracter de no reintegrable, por lo que se
reconocio este importe como ingreso diferido.

El Grupo no ha imputado subvenciones directamente a pérdidas y ganancias.

El Grupo no ha registrado donaciones o legados.
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¢) Cumplimiento de condiciones

El Grupo cumple con todas las condiciones asociadas a todas las subvencionesregistradas en
el balance consolidado como ingresos diferidos. Su traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se va realizando conforme a la amortizacion de los proyectos financiados.

16. Provisiones

a) Provision por transacciones con pagos basados en acciones

Durante los ejercicios 2015 y 2014, el Grupo no ha registrado ningln importe por este
concepto.

b) Otras provisiones

El Grupo mantiene en el balance consolidado una provisiéon por importe de 100.000 euros
registrada en el ejercicio 2013 y correspondiente a la resolucién administrativa dictada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en virtud de un procedimiento sancionador.
Dicho saldo forma parte de la deuda concursal incluida en el convenio aprobado y esta
catatalogada como deuda subordinada.

17. Contingencias

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo no ha registrado provisiones por contingencias. El motivo
para el no registro de cantidades por este concepto se basa en el asesoramiento de abogados
internos y externos de la compafiia.

Cabe sefalar que durante el primer semestre del ejercicio 2015 se ha iniciado por parte de la
Sociedad Dominante un proceso de resolucién de una disputa sobre el contrato firmado con un
cliente estadounidense para el desarrollo de apps educativas. El saldo pendiente de cobro a 31 de
diciembre de 2015 asciende a 2.323.873 euros. La partida consignada en el pasivo del Balance
denominada “periodificaciones a C/P” esta relacionada con el cliente en cuestion. Durante el mes
de marzo de 2016 la Sociedad Dominante ha llegado a un acuerdo con dicho cliente por el cual se
terminard el proyecto y ZINKIA percibira las cantidades pendientes de pago antes de 30 de junio
de 2016. El proyecto contemplaba la produccion de 23 aplicaciones educativas pero conforme al
acuerdo alcanzado se produciran 21 aplicaciones. Tanto el activo (deudores comerciales) como el
pasivo (ingresos anticipados) del balance de la Sociedad se han visto reducidos a 31 de diciembre
de 2015 por importe de 422.522 euros por este motivo.

Garantias y avales concedidos

Al cierre del ejercicio la Sociedad Dominante tenia contraidos compromisos por avales
prestados por entidades bancarias derivados de la ayuda a recibir del subprograma de
Competitividad I+D, por el proyecto “E-Learning Playset”, Plataforma tecnoldgica interactiva para la
distribucion multidispositivo de contenidos educativos infantiles, por un importe total de 748.000
euros.

Asi mismo, la Sociedad Dominante depositd 101.619 euros en efectivo en la Caja General de
Depositos como garantia a favor del Ministerio de Industria, Energia y Turismo exigida por el
mismo para la obtencidon de la ayuda correspondiente a la convocatoria “Accién Estratégica de
Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién” anualidad 2013, dentro del subprograma
“Accion Estratégica de Economia y Sociedad Digital”.
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18. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

a) Transacciones con el personal de alta direccion y miembros del Consejo de Administracion

Con fecha 10 de octubre de 2011, la Sociedad Dominante publicé un Hecho Relevante
conforme al articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y a la Circular 9/2010 del
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en el cual se informaba del “plan de retribucion variable a largo
plazo aplicable a administradores y directivos” acordado por el Consejo de Administracion.

Con fecha 29 de junio de 2015 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante
aprobé un nuevo plan de retribucion variable a largo plazo propuesto por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante. Este nuevo plan sustituye al anterior y contempla
igualmente la entrega de acciones al personal de alta direccion y a los miembros del Consejo de
Administracion.

Posteriormente, el 25 de noviembre de 2015, el Consejo de Administracion, previo informe
favorable de la comision de nombramientos y retribuciones de la Sociedad Dominante, aprueba
una nueva redaccion y se eleva a publico mediante escritura de fecha 1 de diciembre de 2015.

Las caracteristicas y condiciones del plan de retribucidn referido, vigentes a 31 de diciembre de
2015 son las siguientes:

e El nimero conjunto de acciones que tendran derecho a percibir todos los beneficiarios del
plan sera de 1.200.000 acciones.

» El plan tendra una duracion de 5 afios o Periodos Anuales, teniendo los beneficiarios
derecho a percibir anualmente un 20% del total de acciones a las que tuviese derecho.
 La entrega de las referidas acciones a los beneficiarios esta condicionada a que, en el
momento o momentos de ejecucién del Plan el valor de la accion de la Sociedad se haya
revalorizado en, al menos, un 30% anual respecto al valor de cotizacion de la accion a
fecha 29 de junio de 2015. En el caso de que la referida revalorizacion sea igual o superior
a un 20% anual pero no alcance el 30% anual, los beneficiarios tendran derecho a percibir
el 50% de las acciones a las que hubiesen tenido derecho en caso de alcanzar la
revalorizacion del 30% anual anteriormente descrita. En el casode que en uno de los afios
no se hubiera percibido la totalidad de las acciones que correspondiese por no alcanzarse
la revalorizacion prevista para ese afio, los beneficiarios tendran derecho a percibir, en
cualquiera de los afos sucesivos, las acciones que no se les hubieran entregado, siempre

gue en dicho afio concurra la revalorizacion acumulada que corresponda a ese afio.

» Alos efectos del Plan, se entiendera por periodo anual el periodo comprendido entre el 30
de junio y el 29 de junio del afio natural siguiente.

+ La entrega de las acciones que le corresponda a cada beneficiario en funcién del
cumplimiento de los indicadores establecidos se podra realizar, a juicio del Consejo de
Administracién, mediante la entrega fisica de las acciones y la entrega del equivalente
monetario del valor conjunto de cotizacién de las mismas en el momento de ejecucion.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no ha registrado importe alguno derivado del acuerdo
descrito anteriormente.

b) Otros pagos basados en acciones
Con fecha 11 de marzo de 2011, la Sociedad Dominante publicé un Hecho Relevante conforme
al articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y a la Circular 9/2010 del Mercado

Alternativo Burséatil (MAB) en el cual se informaba de la firma de un préstamo con una entidad
privada por importe de 2.500.000 euros. En el contrato de préstamo suscrito entre ambas partes
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se recoge la obligatoriedad de compra de acciones propias por parte de la Sociedad Dominante por
importe de 300.000 euros, debiendo entregar, al vencimiento del préstamo (14 de febrero de 2014)
la cantidad de 2.200.000 euros, mas las acciones adquiridas con los mencionados 300.000 euros.

La Sociedad Dominante procedi6 a la adquisicion de acciones propias por importe de 300.000
euros, tal y como se reflejaba en el acuerdo de financiacién. Dichas acciones propias figuraban en
una cuenta contable y una cuenta de valores independiente, y minoraban el patrimonio neto del
Grupo. El criterio de valoracion en el balance consolidado es el mismo que el resto de la
autocartera, valorandose a precio medio ponderado.En el caso de que el valor de las acciones, a
dicha fecha, sea menor a dicha cantidad, la Sociedad Dominante se comprometia a cubrir la
diferencia en acciones o en efectivo.

A 31 de diciembre de 2015, la deuda con la entidad prestataria titular de dicho préstamo forma
parte de la deuda concursal aprobada y ha sido calificada como deuda ordinaria, por el principal y
como deuda subordinada, por los intereses, conforme a la legislacion vigente. El Plan de Pagos de
la deuda concursal, incluido en el convenio aprobado por el Juez, no contempla el pago en
acciones, por lo que este pago en acciones queda sin efecto desde la aprobaciéon del plan de
pagos de la deuda concursal por parte del Juez, y el mencionado acreedor recibira el importe total
de la deuda conforme a los pagos monetarios establecidos.

19. Deudas financieras.

a) Composicién

Las deudas a largo plazo y a corto plazo del pasivo presentan la siguiente
composicidnteniendo en cuenta los nuevos vencimientos fijados en el plan de pagos de la deuda
concursal de la Sociedad Dominante aprobado por el juzgado el pasado julio de 2015 vy ratificado
en sentencia de septiembre del mismo afio:

Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Deudas Largo plazo| Corto plazo| Totales |Largo plazol Corto plazo| Totales
Obligaciones y otr.val.negociables 50.949 1.263.022 1.313.971 0 2517.229 2.517.229
Deudas entidades de crédito 1.350.042 0 1.350.042 317.511 1.629.293 1.946.804
Otros pasivos financieros 5.144.321 387.247 5.531.568 3.710.356 3.699.746 7.410.102
[Totales |6.545.312 | 1.650.270 | 8.195.581 |4.027.867 | 7.846.269 | 11.874.135 |

La Propuesta Anticipada de Convenio (PAC) aprobada, vincula a todos los acreedores
respecto de todos los créditos que fuesen anteriores a la fecha de declaraciéon de concurso y
establece el Plan de Pagos descrito en la nota 1.c de la memoria.

El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que la
actualizacion de los flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacién de los mismos se ha
calculado con una tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que
podria financiarse la Sociedad Dominante.

b) Obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 11 de noviembre de 2010, la Sociedad Dominante realiz6 una emisiéon de deuda de
conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus respectivas normas
de desarrollo.
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Por necesidades de tesoreria de la Sociedad Dominante, con fecha 9 de diciembre de 2013, se
reunio la Asamblea General de Obligacionistas “Emision de Obligaciones Simples Zinkia 12
emisiéon”, en donde se aprob6 la modificacion de las condiciones Finales de la "Emision de
Obligaciones Simples Zinkial? Emision" en los términos siguientes:

|Concepto |

Numero de titulos 2.238
Nominal unitario 1.000
Precio emisién 100%
Tipo de interés ananual pagadero anualmente 11%
Amortizacion de titulos 11/12/2015
Sistema de amortizacion Par

Finalmente, con la solicitud del concurso voluntario de acreedores de la Sociedad Dominante,
estas condiciones quedaron sin efecto, y los pagos a los obligacionistas vinieron determinados de
acuerdo con la Propuesta Anticipada de Convenio aprobada judicialmente, siendo como se detalla
a continuacion:

» El 12 de noviembre de 2015 se produjo la baja técnica en la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros (AIAF) al llegar al vencimiento de la emisién, manteniendose el
registro de las obligaciones activo en Iberclear con objeto de seguir gestionando los pagos
establecidos en el plan de pago incluido en el convenio aprobado

e El importe de los intereses de las obligaciones, calificado como crédito subordinado (art.
92.32 Ley Concursal), se pagan en los mismos términos que el principal pero sus plazos
se computaran a partir del integro cumplimiento del pago de la deuda ordinaria, es decir,
en 3 afios desde 2017 con pagos del 10%, 30% y 60% respectivamente.

c) Deudas con entidades de crédito

Deudas con Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
entidades de crédito Largo plazo| Corto plazo| Totales [Largo plazo| Corto plazo| Totales
Préstamos 1.350.042 0 1.350.042 317.511 1.536.404 1.853.915
Intereses no vencidos 0 0 0 0 92.889 92.889
[Totales | 1.350.042 | 0 [1.350.042 | 317.511 [1.629.293 | 1.946.804 |

Respecto los vencimientos de las deudas con entidades financieras y su clasificacion a corto y
largo plazo, como ya se ha comentado anteriormente han venido determinados por la entrada en
vigor de lo establecido en la propuesta anticipada de convenio por parte de la autoridad judicial,
estando incluidos como deuda ordinaria los importes de principal, dentro del grupo no afectado por
un trato singular, y como subordinada los intereses devengados y no pagados en fecha anterior a
la declaracién de concurso de acreedores.

Sefialar que de los préstamos con entidades de crédito, figura un préstamo hipotecario que la
Sociedad Dominante mantiene con una entidad financiera por importe de 310.000euros cuya
garantia es un solar propiedad de Finantip, S.L., cuyo socio Unico es Jomaca 98, S.L..

d) Derivados

El Grupo no tiene vigentes contratos de coberturas financieras o similar.
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e) Otros pasivos financieros
Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014

Deudas Largo plazo|Corto plazo] Totales [Largo plazo|Corto plazo| Totales
Deudas corto plazo e intereses 5.144.321 387.247 5.531.568 3.710.356 3.699.746 7.410.102
[Totales |5.144.321 | 387.247 | 5.531.568 [3.710.356 | 3.699. 746 | 7.410.102

Este apartado estd compuesto, tanto a largo como a corto plazo, por deuda concursal de la
Sociedad Dominante, cuyo detalle es:

Concepto l_argo plazo dorto plazo |Tota|es
AEAT 29.411 0 29.411
AYUNTAMIENTO 2.325 0 2.325
TGSS 32.989 302.547 335.536
MINISTERIO DE INDUSTRIA 2.267.185 56.075 2.323.259
MINISTERIO DE ECONOMIA 284.825 28.527 313.352
CNMV 39.239 0 39.239
PRESTAMO PARTICIPATIVO 368.519 0 368.519
PRESTAMO ENTIDAD PRIVADA 1.975.598 0 1.975.598
ACREEDORES SUBORDINADOS 144.231 0 144.231
[Totales | 5.144.321 | 387.149 |5.531.470 |

Las financiaciones recibidas del Ministerio de Industria, Energia y Turismo por las ayudas
corresponden a la convocatoria “Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de
la Informacion” anualidad 2012, dentro del subprograma “Competitividad 1+D”, y a la
convocatoria “Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién”
anualidad 2013, dentro del subprograma “Accién Estratégica de Economia y Sociedad
Digital”.

El contrato de préstamo participativo por importe de 500.000 euros que devengaba un
interés anual el cudl debia calcularse a un tipo nominal anual calculado en base al
porcentaje que, en cada ejercicio, represente el resultado del ejercicio completo antes de
impuestos sobre los fondos propios medios, ambos del ejercicio al que corresponde la
liguidacion de intereses; una vez determinado dicho porcentaje se restaran los puntos
porcentuales en que se exprese el primer tramo, constituyendo la diferencia resultante el
tipo nominal anual al que se efectuara la liquidacion del interés exigible en este segundo
tramo. En el supuesto de que este porcentaje resultase negativo se considerara como tipo
cero. Al igual que el resto de préstamos, con la declaracién de concurso voluntario de la
Sociedad, se suspendio el devengo de intereses por lo que este célculo ya no ha aplicado.
El contrato de préstamo con una entidad privada se formalizd originariamente por importe
de 2.500.000 euros de capital

La amortizacion de la deuda referida ha quedado establecida en el plan de pagos del convenio
aprobado (nota 1.c de la memoria).
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20. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

a) Composicién
Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014

Deudas No corriente| Corriente | Totales |No corriente| Corriente Totales
Acreedores varios 0 1.385.553 1.385.553 0 2.387.086 2.387.086
Remuneraciones pendntes.de pago 0 0 0 0 1.409 1.409
Otras deudas Admones Publicas 0 175.143 175.143 0 193.098 193.098
Anticipos de clientes 0 88.164 88.164 0 35.588 35.588
|Totales | 0] 1.648.860 | 1.648.860 0] 2.617.181 | 2.617.181

b) Acreedores, partes vinculadas

Los importes consignados como acreedores, partes vinculadas, forman parte de la deuda

concursal de la Sociedad Dominante.

Saldo al 31-12-2015

Saldo al 31-12-2014

Otras partes vinculadas Largo plazo| Corto plazo| Totales

Largo plazo| Corto plazo| Totales

Roatan Comunicaciones, S.L. 0 46.144 46.144

0 76.907 76.907

[ Totales 0| 46.144| 46.144 |

o| 76.907| 76.907 |

c) Acreedores varios

El saldo a 31 de diciembre de 2015 que recoge esta partida
deuda concursal de la Sociedad Dominante con acreedores
conforme al convenio esta estipulado en diciembre de 2016.

corresponde en su mayoria a la
comerciales, cuyo Ultimo pago

d) Remuneraciones pendientes de pago
No existen remuneraciones pendientes de pago significativas.
e) Pasivos por impuesto corriente
El Grupo no ha registrado pasivos por impuesto corriente.
f) Otras deudas con administraciones publicas
31-12-2015 | | 31-12-2014
Hacienda Publica Acreedora por IVA 0 12.150
H. P. Acreedora por Retenciones practicadas 119.503 127.936
H. P. Acreedora por Impuesto Sociedades 5 0
Organismos de la Seg.Social Acreedores 55.635 46.394
H. P. Acreedora por Subvenciones a Reintegrar 0 136
Totales | 175.143 | | 186.616 |

Su composicién recoge principalmente el saldo acreedor por retenciones con la Agencia
Tributaria correspondientes a las retenciones generadas en el cuarto trimestre de 2015, y el saldo

con la Tesoreria General de la Seguridad Socialcorrespondiente

a la cuota del mes de diciembre

de 2015 de la Sociedad Dominante. Ambas partidas han sido abonadas en el mes de enero de

2016.
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g) Anticipos de clientes

El importe consignado en esta partida se corresponde con los importes pagados a la Sociedad
Dominante por clientes, como deposito inicial al encargo de pedidos de mercancia.

21. Informacién sobre los aplazamientos de pago efe  ctuados a proveedores. Disposiciéon
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion requerida en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores, de acuerdo
con la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales consolidadas es la siguiente:

Ejercicio 2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 7,19
Ratio de operaciones pagadas. 17.882.429
Ratio de operaciones pendientes de pago. 808.112

Importe (Euros)
Total pagos realizados 2.487.590
Total pagos pendientes. 113.391

22. Gestion del riesgo e instrumentos financieros d erivados.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestidn del riesgo global del Grupo se centra
en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Financiero de la Sociedad
Dominante que identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestion del
riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de
interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar americano y la libra esterlina. El riesgo
de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

A 31 de diciembre de 2015, aproximadamente el 84% de la cifra de negocio del Grupo se
genera en paises cuya moneda local no es el euro, siendo el 83% correspondiente a délar
estadounidense y el 1% restante a otras monedas. A 31 de diciembre de 2014 el porcentaje de
cifra de negocio procedente de paises cuya moneda local no es el euro ascendi6 al 56%, dentro
del cual el 54% correspondia a ddlar estadounidense. La Sociedad Dominante dispone de una
cuenta bancaria en délares estadounidenses, a través de la cual recibe cobros y realiza pagos en
dicha moneda. Actualmente el Grupo no cuenta con mecanismos de cobertura ante las
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fluctuaciones del tipo de cambio de divisa. Por tanto, el Grupo esta expuesto a las fluctuaciones en
los tipos de cambio con motivo del desarrollo de sus actividades en los diferentes paises fuera del
entorno euro en los que opera, asi como por las potenciales variaciones que se puedan producir en
las diferentes divisas en que mantiene su deuda comercial. En la medida que la facturacion del
Grupo en otras divisas crezca, la exposicion al riesgo de tipo de cambio aumentara.

Dado que la moneda funcional del Grupo es el euro, el resultado de explotacion y la propia
comparacion de los resultados financieros del Grupo entre un periodo y otro podrian verse
afectados negativamente en la conversion resultante de esas monedas a euros, que tiene lugar al
tipo de cambio de cierre en las partidas tanto de balance como de ingresos y gastos. Por contra, en
aquellos lugares en los que el Grupo presta servicios fuera de Espafia (offshore) a clientes vy, por
tanto, los ingresos se reciben en euros, una apreciaciéon de la moneda de ese pais podria dar lugar
a un incremento de los costes por el efecto de la variacion en los tipos de cambio.

El tipo de cambio entre la moneda de los distintos paises en los que opera el Grupo y el euro
se ha visto sujeto a alteraciones sustanciales durante estos Ultimos afios y, en un futuro, podrian
seguir oscilando. A 31 de diciembre de 2015, el impacto en el resultado financiero neto de los tipos
de cambio ha sido de un resultado positivo de 25.425 euros. A 31 de diciembre de 2014 el impacto
en el resultado financiero neto de los tipos de cambios fue de un resultado positivo de
608.286euros a pesar de que el resultado financiero fue negativo por importe de 478.332 euros.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la nota 24 de la
memoria.

(i) Riesgo de precio

El Grupo no esta expuesto al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no cuenta
con inversiones mantenidas por el Grupo y clasificadas en el balance como disponibles para la
venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. El Grupo
no se encuentra expuesto al riesgo del precio de la materia prima cotizada.

(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo
de sus actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés
sobre el valor razonable.

A 31 de diciembre de 2015 y una vez aprobado el plan de pagos del convenio del concurso de
acreedores de la Sociedad Dominante, la totalidad de la deuda del Grupo esta referenciada a tipo
de interés cero. A 31 de diciembre de 2014 toda la deuda del Grupo se encontraba a la espera de
gue se resolviese favorablemente un convenio con sus acreedores, por lo que no se pudo realizar
una catalogacion de la deuda por tipos de interés.

El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza una
simulacion de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacién, renovacion de las posiciones
actuales, financiacion alternativa y cobertura. En funcion de estos escenarios, el Grupo calcula el
efecto sobre el resultado de una variacién determinada del tipo de interés. Para cada simulacion,
se utiliza la misma variacion en el tipo de interés para todas las monedas. Los escenarios
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Unicamente se llevan a cabo para los pasivos que representan las posiciones mas relevantes que
soportan un interés.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes
y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e instituciones financieras, Unicamente
se aceptan entidades que tienen una solvencia demostrada en el sector.

El Grupo estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos financieros.

Para llevar a cabo sus actividades de negocio, el Grupo requiere la captacion de los recursos
financieros necesarios para garantizar el desarrollo de sus proyectos y el crecimiento de su
negocio. El Grupo ha financiado sus inversiones, principalmente, por medio de créditos y
préstamos de entidades financieras, ampliaciones de capital y emisiones de valores de deuda. A
31 de diciembre de 2015, la deuda financiera neta (pasivos financieros totales menos “efectivo y
otros medios equivalentes”) del Grupo asciende a 8.988.733 euros (12.486.352 euros al cierre del
ejercicio 2014)

No obstante, la crisis econdmica mundial y la situacién actual adversa de los mercados ha
provocado que, durante estos uUltimos afios, el acceso al crédito por cualquier agente econémico
sea muy restringido y mucho mas gravoso (mayor coste de financiacién y mayores gastos
financieros).

Para el el Grupo en particular, esta situacion perjudicé en mayor medida en el pasado debido a
las dificultades existentes para generar los flujos de caja necesarios para atender el pago de sus
deudas a corto plazo. El fondo de maniobra negativo que presentabael Grupo a 31 de diciembre de
2014 dificulté la obtencion de financiacién para el desarrollo del negocio de la misma y redujo las
posibilidades de refinanciacion.

Si la restriccién en los mercados de crédito continlia o se agrava, los costes de financiacién del
Grupo podrian ser tan elevados que podria ver restringido, casi totalmente, el acceso a este tipo de
financiacion. Ello podria provocar un impacto sustancial negativo en sus actividades, en el
resultado de las operaciones o en su situacion financiera.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dada
la coyuntura actual de restriccion del crédito por parte de los mercados comentada en el apartado
anterior, la falta de liquidez es un problema inminente para empresas en expansién como es el
caso del Grupo ZINKIA.

Tal y como se indica en la nota 1. c¢), con fecha 29 de julio de 2015 se notifica a la Sociedad
Dominante la Sentencia dictada por el Juzgado de lo Mercantil n°8 de Madrid en virtud de la cual
se aprueba judicialmente el Convenio de Acreedores presentado por la Sociedad Dominante. No
obstante, la mencionada sentencia contenia un error, y posteriormente, el 9 de septiembre de 2015
se produjo la rectificacion del mismo por parte del juzgado. A partir de ese momento, se acodé el
cese de la administracion concursal con efecto de modo automatico e inmediato, momento en cual
del mismo modo, entré en vigor el convenio aprobado. El convenio aprobado no contempla quitas
pero si esperas de un maximo de 10 afios para la deuda ordinaria.
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A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, la Sociedad
Dominante ha atendido los dos primeros plazos del pago en las fechas acordadas.

La clasificacion de los activos y pasivos por plazos de vencimiento contractuales se muestran

en la nota 8.

23. Situacién fiscal.

a) Saldos con administraciones publicas

El detalle de los saldos deudores se muestran en la nota 11 de la memoria, mientras los saldos
acreedores se exponen en la nota 20 de la memoria.

b) Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

Determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la formulacion de estas
cuentas anuales y a efectos del Impuesto sobre sociedades. La explicacion de la diferencia
existente entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado

fiscal)de 2015 se muestra a continuacion:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de Pérdidas y Ganancias directamente al Patri  monio Neto
Aumentos bisminucns. E|fecto neto Aymentos Dis|minucns. | Efecto neto
Saldo de ingresos y gastos 683.745 (2.417)
Impuesto sobre sociedades 196.381 0 196.381 0 0 0
Diferencias permanentes 27.899 127.085 (99.186) 0 0 0
Diferencia temporarias 2.429.098 909.998 1.519.100 8.490 3.950 4.540
- Con origen en el ejercicio 2.424.659 33.386 2.391.273 8.490 3.950 4540
- Con origen en ejerc.anteriores 4.439 876.612 (872.173) 0 0 0

Base imponible (resultado fiscal)........................

................

La explicacién de la diferencia existente entre el importe neto de los ingresos y gastos del
ejercicio y la base imponible (resultado fiscal)de 2014 es la siguiente:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente al Patri  monio Neto

Aumentos bisminucns. E|fecto neto Al

mentos Disiminucns. | Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos
Impuesto sobre sociedades 0

Diferencias permanentes 24.076
Diferencia temporarias 5.163.511
- Con origen en el ejercicio 5.149.713
- Con origen en ejerc.anteriores 13.799

Base imponible (resultado fiscal).............ccovveiii e

(4.037.280)

781.595 (781.595)
0 24.076

0 5.163.511

0 5.149.713

0 13.799

368.713

®3)

0 0 0
0 0 0
0 26.810  (26.810)
0 0 0
0 26.810  (26.810)
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c) Explicacion del gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios

El tipo impositivo por el impuesto sobre beneficios aplicable a la sociedad es del 25% para

2015 y para 2014.

La conciliacion entre el gasto/(ingreso) sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente para el ejercicio

2015:

Imputados en
Pérdidas y
Ganancias

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 31-12-2015
Tipo de gravamen

Carga impositiva teérica

Gastos e ingresos no deducibles

Deducciones

Ajustes negativos a la imposicidon sobre beneficios
Otros ajustes

880.126
25%
220.032
(24.796)
(52.864)
51
53.959

Gasto sobre beneficio efectivo

196.381 |

La misma conciliacion para el ejercicio 2014 es la siguiente:

Imputados en
Pérdidas y
Ganancias

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 31-12-2014
Tipo de gravamen

Carga impositiva tedrica

Gastos e ingresos no deducibles

Deducciones

Ajustes positivos a la imposicidon sobre beneficios
Ajustes negativos a la imposicién sobre beneficios
Otros ajustes

(4.621.118)
25%
(1.155.279)
6.019
(68.325)
(19)
366.305
69.705

(Ingreso) sobre beneficio efectivo |

(781.595)|

d) Desqglose del gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios

El gasto/(ingreso) sobre beneficios imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias en el

ejercicio 2015 tiene el siguiente desglose:

Impuesto Variacion Gasto/(Ingreso)

corriente Imp.diferido Imp.Beneficios
Operaciones continuadas 53.981 142.401 196.382
Totales | 53.981| 142.401 | 196.382|
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El gasto/(ingreso) sobre beneficios imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosa
como sigue en el ejercicio 2014:

Impuesto Variacion Gasto/(Ingreso)

corriente Imp.diferido Imp.Beneficios
Operaciones continuadas 69.705 (851.300) (781.595)
Totales | 69.705| (851.300)| (781.595)|

e) Diferencias permanentes

Las diferencias permanentes registradas (aumentos) en 2015 se corresponden,
principalmente,con impuestos pagados en China por parte de la oficina de representacién que
mantiene la Sociedad Dominante en el territorio. Las diferencias permanentes registradas
(disminuciones) en 2015 se corresponden, principalmente, con la reversion del deterioro registrado
en el pasado ejercicio procedente de la filial mexicana la cual se ha liquidado en 2015, asi como
con la devolucién por parte de la agencia tributaria espafiola de un recargo cargado indebidamente.

Las diferencias permanentes registradas (aumentos) en 2014 corresponden, principalmente, al
gasto por deterioro registrado en el ejercicio procedente de la filial mexicana la cual a cierre de
ejercicio se encuentra en su fase final de liquidacion.

f) Diferencias temporarias

Las diferencias temporarias surgen, principalmente, como consecuencia de la normativa fiscal
gue establece que no seran deducibles los gastos por deterioro de activos registrados por la
Sociedad, los cuales solo serdn deducibles si dichos activos se transfieren via venta a un tercero,
ni tampoco son deducibles los deterioros por créditos comerciales registrados en el ejercicio si en
el momento del devengo del impuesto no ha transcurrido un plazo de seis meses desde el
vencimiento de la obligacion o si el deudor esta en situacion de concurso. En el ejercicio 2015 se
ha producido la reversion de un ajuste temporal derivado de esta Ultima situacion, al ser deducibles
deterioros por créditos comerciales en este afio que en el pasado no lo fueron.

g) Impuestos diferidos registrados

El detalle de los activos por impuestos diferidos del ejercicio 2015 se muestra a continuacion:

Concepto Saldo Altas Bajas Saldo
31/12/2014 31/12/2015
Créditos Bases Imponibles negativas 1.604.152 - (575.039) 1.029.113
Otros créditos fiscales 4.561.311 659.029 (227.500) 4.992.840
Activos por impuestos diferidos 6.165.463 659.029 (8 02.539) 6.021.953
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La misma informacion, correspondiente a 2014 es la siguiente:
Saldo . Saldo
Concepto sy12/013 | A@S Bajas 31/12/2014
Créditos Bases Imponibles negativas 2.094.923 2.048 (492.819) 1.604.152
Otros créditos fiscales 3.224.279 1.337.033 - 4.561.312
Activos por impuestos diferidos 5.319.202 [1.339.081 (492.819) 6.165.463

Existen bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y que seran objeto de
compensacioncon beneficios de ejercicios futuros. El detalle de dichas bases, con indicacion de los
importes antes y después del impuesto de sociedades del ejercicio 2015, se muestra en el

siguiente cuadro:

Afio de Pendiente Aplicado en Pendiente
origen antes de 2015 2015 de aplicar
2009 1.345.699 1.345.699 -
2010 3.014.994 946.269 2.068.726
2011 704.683 704.683
2013 1.343.042 1.343.042
2014 8.190 8.190 -
6.416.608 2.300.158 4.116.450

La Sociedad Dominante cuenta con deducciones pendientes de aplicacion que seran objeto de

aplicacion en ejercicios futuros. El detalle de las mismas con indicacion del dltimo ejercicio en el
que se podra aplicar la deduccion es el siguiente:

Afio de Importe

Concepto origen limite

Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2.015 52.196
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2.014 68.325
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2.013 89.693
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2.012 66.520
Intersocietaria al 50% (art.30.1y 3 L.I.S) 2.011 1
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2.011 95.048
Intersocietaria al 50% (art.30.1y 3 L.1.S) 2.010 2
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2.010 76.978
Intersocietaria al 50% (art.30.1y 3 L.1.S) 2.009 2
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2.009 60.455
Intersocietaria al 50% (art.30.1y 3 L.1.S) 2.008 2
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2.008 40.693
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2.007 32.672

| 582.589 |
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Asimismo, el detalle de las deducciones por inversion es el siguiente:

ANO CONCEPTO LIMITE |DED. PENDIENTE [LIMITE ANO
2015 |Fomento AE'S 18 668 2033
2012 |Fomento AE'S 18 6.630 2030
2011 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 27.947 2029
2011 |Producciones cinematograficas 15 312.295 2026
2011 |Donaciones a entidades sin fines de lucro 10 158 2021
2010 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 21.319 2028
2010 |Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 18 222 2028
2010 |Empresas exportadoras 15 5.002 2025
2010 |Gastos de formacion profesional 15 34 2025
2010 |Donaciones a entidades sin fines de lucro 10 2.392 2020
2009 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 34.975 2027
2009 [Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 18 12.427 2027
2009 |Empresas exportadoras 15 1.945 2024
2009 |Gastos de formacion profesional 15 43 2024
2009 |Donaciones a entidades sin fines de lucro 10 8.049 2019
2008 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 74.742 2026
2008 |Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 18 633 2026
2008 |Producciones cinematograficas 15 61.859 2023
2008 |Empresas exportadoras 15 5.968 2023
2008 |Gastos de formacion profesional 15 350 2023
2008 |Donaciones a entidades sin fines de lucro 10 13.843 2018
2007 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 95.680 2025
2007 |Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 18 1.435 2025
2007 |Producciones cinematograficas 18 317.823 2022
2007 |Empresas exportadoras 15 2.363 2022
2006 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 89.859 2024
2006 [Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 18 13.759 2024
2006 |Producciones cinematograficas 15 614.160 2021
2006 |Empresas exportadoras 15 6.952 2021
2006 |Gastos de formacion profesional 15 990 2021
2005 |Gastos investigacion ydesarrollo e innovtecnolég 18 198.897 2023
2005 |Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 18 8.477 2023
2005 |Producciones cinematograficas 15 591.521 2020
2005 |Empresas exportadoras 15 21.676 2020
2005 |Gastos de formacion profesional 15 937 2020
2004 |Gastos investigacion ydesarrollo 18 104.663 2022

TOTAL 2.660.693
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El detalle de los pasivos por impuesto diferido del ejercicio 2015 se muestra a continuacion:

Saldo . Saldo
Concepto 31/12/2014] AS Bajas  |31/12/2015
Diferencias temporarias amortizacion 19.443 - - 19.443
Reversidn diferencias temporarias amortizacion (15.042) (1.110) (16.151)
Diferencias temporarias por ingresos diferidos 49.260 - - 49.260
Efecto fiscal gasto imputado directamente a patrimonio - - (2.122) (2.122)
Pasivos por impuestos diferidos 53.660 - (3.232) 504 28
Asimismo, los pasivos por impuesto diferido del ejercicio 2014 son los siguientes:

Saldo . Saldo
Concepto 31/12/2013] A@S Bajas  |31/12/2014
Diferencias temporarias amortizacion 21.013 (1.570) - 19.443
Reversidn diferencias temporarias amortizacion (11.592) (3.450) - (15.042)
Diferencias temporarias por ingresos diferidos 54574 (5.314) - 49.260
Efecto fiscal gasto imputado directamente a patrimonio - - - -
Pasivos por impuestos diferidos 63.994 (10.333) - 53. 660

h) Impuestos diferidos no registrados en balance

El Grupo no cuenta con impuestos diferidos no registrados en balance.

i) Compromisos por incentivos fiscales

El Grupo no tiene compromisos por incentivos fiscales.

i) Impuesto a pagar

La Sociedad Dominante solicitara la devoluciéon del importe de las retenciones practicadas

durante el ejercicio.

Base imponible

Tipo de gravamen
Cuota integra

Cuota liquida
Retenciones
Aingresar/(devolver)

Ejercicio Ejercicio

2015 2014
2.300.040 566.451
25% 25%
575.010 141.613
575.010 141.613
788 0
(788)| 0

Todo el impuesto corresponde a la jurisdiccion fiscal estatal.
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k) Otros tributos

El Grupo no tiene ninguna circunstancia significativa derivada de la tributacion aplicable por
imposicién indirecta, a excepcién de estar inscrita la Sociedad Dominante en el Regimen de
Devolucion Mensual de IVA.

[) Ejercicios abiertos a inspeccién

Las liquidaciones presentadas por la Sociedad Dominante y las dependientes para la
liquidacion de los distintos impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que son aceptadas
por las autoridades fiscales o hasta que prescriben. Debido a las diferentes posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado
de una inspeccion. No obstante, los administradores consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Las Sociedades del grupo tienen abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios de la
totalidad de los impuestos a los que estan sujetas.

m) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores que supongan una modificacion de la normativa fiscal
gue afecte a los activos y pasivos fiscales registrados.

n) Ofra informacion

La Sociedad Dominante tenia concedido un aplazamiento por la Tesoreria General de la
Seguridad Social por importe de 433.465 euros para el cual se cedieron como garantia los
derechos econdmicos de tres clientes. Con la entrada de la Sociedad Dominante en concurso
voluntario de acreedores, la Tesoreria General de la Seguridad Social resolvié dicho aplazamiento.

En septiembre de 2015 tras la salida de la Sociedad Dominante del concurso de acreedores se
solicita nuevo aplazamiento para el pago de la deuda otorgando como garantia los derechos de
cobro de un cliente.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas dicho aplazamiento ha
sido resuelto favorablemente (nota 32 de la memoria).

24. Moneda extranjera.

a) Elementos de balance en moneda extranjera

31-12-2015
Moneda
TOTAL usb | GBP | oOtras
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.771.097 2.769.600 685 812
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 245.121 244918 119 84
Periodificaciones a c/p 1.499.587 1.499.587 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 532.297 532.297 0 0
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31-12-2014
Moneda
TOTAL usb | &BP | oOtas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.505.861 2.372.589 121.482 11.790
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 775.462 775.144 50 268
Periodificaciones a I/p 1.262.675 1.262.675 0 0
Periodificaciones a c/p 1.387.859 1.387.859 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 704.202 683.287 14.944 5.971
b) Transacciones en moneda extranjera
Ejercicio 2015
Clasificacién por monedas
TOTAL usb | &BP | oOtras
Ventas 4.936.728 4.921.378 5.067 10.283
Servicios recibidos 249.016 240.670 3.757 4.589
Ejercicio 2014
Clasificacién por monedas
TOTAL usb | &BP | oOtras
Ventas 3.196.682 3.108.950 44.756 42.976
Servicios recibidos 338.142 282.875 20.903 34.364
25. Informacién sobre medio ambiente y derechos de emisién de gases de efecto

invernadero.

Dada la actividad que desarrollan lassociedades del Grupo, consideramos que no existen
responsabilidades, ni provisiones, ni contingencias, ni activos, ni gastos de naturaleza
medioambiental que puedan ser significativos en relacién con el patrimonio, la situaciéon financiera
o0 los resultados del Grupo. Por tanto, la presente memoria no incluye otra informacion
medioambiental.

26. Operaciones con partes vinculadas.

a) Transacciones con otras partes vinculadas

Transacciones a nuestro favor (ingresos):

Parte vinculada Intereses a favor
José Maria Castillejo Oriol 713
|T0ta|es | 713 |

Los ingresos derivados de José Maria Castillejo se corresponden con el devengo de intereses
del crédito formalizado con la Sociedad Dominante(nota 9 de la memoria)

No se registraron ingresos devengados con partes vinculadas en 2014.
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Transacciones a nuestro cargo (gastos):

Parte vinculada Otras transaccciones
José Maria Castillejo Oriol 286.268
José Carlos Sola Ballester 35.000
Jose Luis Urquijo Narvaez 23.000
Jomaca 98, S.L. 35.000
[Totales | 379.268 |

Los gastos procedentes de José Maria Castillejo se corresponden con la retribucién como
consejero delegado ( 258.268 euros) y la retribucién asignada por asistencia a consejos (28.000
euros), Los gastos procedentes de José Luis Urquijo, José Carlos Sola y Jomaca 98, S.L. se
corresponden con retribuciones por asistencia a consejos de administracion.

La misma informacion respecto al ejercicio anterior es la siguiente:

Parte vinculada Serv. Recibidos | Otras transaccciones
José Maria Castillejo Oriol 0 208.000
José Carlos Sola Ballester 0 3.000
Armialda, S.A. 25.000 0
Jomaca 98, S.L. 3.000
[Totales | 25.000 | 214.000 |

A 31 de diciembre de 2014, el gasto procedente de José Maria Castillejo recoge de forma
acumulada, por un lado la retribucién como Consejero (nota 29 de la memoria) y por otro, al igual
gue Armialda, la facturaciéon procedente de servicios de consultoria de negocio prestados a la
Sociedad Dominante.Los gastos derivados de Jomaca 98, S.L y de José Carlos Sola corresponden
a la retribucién asignada en concepto de dieta por la asistencia a los consejos celebrados en el
ejercicio 2014.

27. Operaciones interrumpidas

Al cierre del ejercico 2015 no se han registrado operaciones interrumpidas, sin embargo, en el
ejercicio anterior, con fecha 3 de julio de 2014 la Sociedad Dominante firmé un contrato de
compraventa de participaciones sociales por medio del cual vendio a los accionistas hasta
entonces minoritarios de Cake Entertainment Limited, 566 participaciones sociales de dicha
sociedad. Como consecuencia de esta transaccion, la sociedad Dominante vendid la totalidad de
sus participaciones, por lo que se produjé la salida efectiva del Subgrupo Cake.

66



@

i
Zinkia Entertainment, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

El detalle de los activos netos de dicho Subgrupo que salieron del perimetro de consolidacion a
la fecha de la venta de las participaciones se presenta en el siguiente cuadro:

2014

|Activo no corriente | 24.314|
Inmovilizado material 24.314
|Activo corriente | 3.450.714|
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.338.414
Inversiones financieras a corto plazo 2.833
Periodificaciones 27.274
Efectivo y otros activos equivalentes 82.193
[TOTAL ACTIVO |  3.475.028]
[Pasivo no corriente | 18.820|
Deudas a largo plazo 18.820
[Pasivo corriente |  2.991.281]
Deudas a corto plazo 134.597
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.856.684
[TOTAL PASIVO |  3.010.101]
[TOTAL ACTIVOS NETOS | 464.927 |

A 31 de diciembre de 2014 dentro del resultado de las actividades interrumpidas se incluy6 el
efecto neto de la salida del perimetro de consolidacién de Cake Entertainment Limited.

2014

Ingresos 875.366
Gastos (1.073.441)
[Resultado no financiero |  (198.075) |
Resultado financiero (884.256)

Resultado antes de impuestos de actividades
interrumpidas (1.082.331)

Impuestos 54.147

Activos netos (Salidas del perimetro de
consolidacion 464.927

|Resu|tado de actividades interrumpidas | (563.257) |

El “Resultado financiero” que forma parte del resultado de actividades interrumpidas incluye,
principalmente, las pérdidas del fondo de comercio que procedia del Subgrupo Cake, cuyo importe
ascendia a 878.364 euros.
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Finalmente, se detalla a continuacion los flujos de efectivo del Subgrupo Cake que salieron del
perimetro de consolidacion a la fecha de la venta de las participaciones.

2014

Flujos de efectivo de las actividades de
explotacion (88.636)

Flujos de efectivo de las actividades de
financiacion (108.104)

28. Ingresos y gastos.

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo
se distribuye geograficamente como sigue:

Ejercicio Ejercicio

2015 2014
Total Espafia 6% 34%
Total resto del mundo 94% 66%
Total empresa | 100% | | 100% |

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos
como sigue:

Ejercicio Ejercicio
Descripcion de la actividad 2015 2014
Contenidos 36% 19%
Licencias 12% 39%
Publicidad 52% 42%
100% | | 100%

b) Trabajos de la empresa para su inmovilizado.

En este epigrafe se recogen los trabajos realizados por el Grupo para la produccion del
contenido audiovisual que conforma su inmovlizado intangible. El Grupo recoge en esta partida los
gastos activados cuando los mismos estan individualizados por proyectos y se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de los proyectos que se trate.
El importe resgistrado en el ejercicio 2015 ha ascendido a 816.925 euros (1.024.137 euros en
2014).
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c) Aprovisionamientos
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Consumo de mercaderias: 18.654 0
Compras netas 18.654 0
Trabajos realizados por otras empresas 211.479 256.66 1

Aprovisionamientos 230.133 256.661

Bajo el epigrafe “aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas,
principalmente en relacién a la elaboracién de guiones audiovisuales, locuciones, etc.

d) Gastos de personal

Ejercicio Ejercicio

2015 2014
Sueldos y salarios 1.885.363 1.875.549
Cargas sociales 515.071 493.276
Seguridad social a cargo de la empresa 509.711 490.609
Otras cargas sociales 5.360 2.667

Total gastos de personal 2.400.434 2.368.824

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

Ejercicio Ejercicio

2015 2014

Titulado Grado Superior 23 23

Titulado Grado Medio 5 4

Jefe Superior 2 4

Jefe de 22 3 3

Oficiales de 12y de 22 10 10

Auxiliar 2 2

Resto de personal cualificado 10 10
Total empleo medio

Asimismo, la distribucidn por sexos Yy categorias al cierre del ejercicio del personal del Grupo
es la siguiente:

Ejercicio 2015

Mujeres Hombres Total
Titulado Grado Superior 17 6 23
Titulado Grado Medio 0 4 4
Jefe Superior 0 2 2
Jefe de 22 1 2 3
Oficiales de 12y de 22 2 8 10
Auxiliar 3 0 3
Resto de personal cualificado 9 9 18
Total personal al término del ejercicio 32 31 63
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Ejercicio 2014
Mujeres | Hombres Total
Titulado Grado Superior 14 9 23
Titulado Grado Medio 1 4 5
Jefe Superior 1 1 2
Jefe de 22 1 2 3
Oficiales de 12y de 22 1 9 10
Auxiliar 2 0 2
Resto de personal cualificado 3 6 9
Total personal al término del ejercicio 23 31 54
e) Otros gastos de explotacién
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Servicios exteriores 2.456.211 1.858.061
Arrendamientos y canones 178.040 209.275
Reparaciones y conservacion 49.534 11.160
Servicios de profesionales independientes 1.673.151 1.243.904
Primas de seguros 4.802 20.135
Servicios bancarios y similares 20.617 35.997
Publicidad, propag. y relaciones publicas 59.689 120.165
Suministros 46.399 33.716
Otros servicios 423.978 183.710
Tributos 6.779 7.797
Perd., deter. y var. De. prv. por op.comerciales 57.160 4.888.481
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 458.618 15.736
Deterioro de créditos comerciales 60.588 4.880.664
Provisién otras operaciones de trafico (462.047) (7.919)
Total Otros Gastos de Explotacién [ 2.520.150 | [ 6.754.339 |

f) Oftros resultados.

El importe consignado en el epigrafe “otros resultados” asciende a 25.996 euros de resultado
positivo, derivado de unos ingresos excepcionales por la devolucidon por parte de la Agencia
Tributaria de un recargo de apremio que no procedia en el momento en el que se cargd a la
Sociedad Dominante. El importe consignado en 2014 se corresponde con gastos excepcionales

por recargos de apremio.

Ingresos excepcionales
Gastos excepcionales
OTROS RESULTADOS

Ejercicio

2015

26.268
272

25.996

Ejercicio
2014

1
(7.100)
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0) Ingresos y gastos relacionados con Instrumentos financieros.

1) De activos financieros:

Por categorias de activos, Pérdidas y ganancias netas:

Ejerc. cerrado

Fjerc. cerrado

Préstamos y partidas a cobrar

Pérdidas y ganancias netas de activos financieros |

al 31-12-2015 al 31-12-2014
3.616.728 268.272
3. 616.728 | | 268.272 |

2) De pasivos financieros:

Pérdidas y ganancias netas procedentes delas distintas categorias de pasivos financieros:

Ejerc. cerrado

Fjerc. cerrado

al 31-12-2015 al 31-12-2014
Débitos y partidas a pagar (524.680) (746.604)
Pérdidas y ganancias netas de pasivos | (524.680) (746. 604)|
h) Resultado financiero.
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Ingresos financieros 3.595.253 152.208
De valores negociables y otros inst. fros 3.595.253 152.208

En empresas del grupo y asociadas 713 0

En terceros 3.594.540 152.208
Gastos financieros (524.680) (746.604)
Por deudas con terceros (424.451) (746.604)
Por actualizacion de provisiones (100.229) 0
Variacion de valor razonable en instrum. Fros (3.95 0) 0
Cartera de negociacioén y otros (3.950) 0
Diferencias de cambio 25.425 608.286
Deterioro y rdo.enajen.instrumentos fros. 0 (492.222 )
Deterioro y pérdidas 0 (492.222)
RESULTADO FINANCIERO [ 3.092.048 | [ (478.332)]

Los ingresos financieros son, en su mayoria, consecuencia de la aprobacion de la PAC por

parte del juzgado. Una vez aprobado el plan de pagos y el convenio, pasan a registrarse
contablemente los efectos de las nuevas condiciones para la deuda concursal de ZINKIA. Por un
lado, se produce la reversion de las previsiones por gastos financieros registradas en 2014 y hasta
septiembre de 2015 (aprobacién final por el juzgado) que se registraron inicialmente. Del total de
ingresos financieros, el 26% corresponde a este efecto. Por otro lado, la deuda queda valorada a
coste amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo a un 6,5%. El 70% del total de los
ingresos financieros se corresponde con este célculo.
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29. Informacién sobre miembros del 6rgano de admini stracion y de la alta direccién.

a) Retribuciones de los miembros del érgano de administracion

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion por el ejercicio de su cargo
durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 379.268 euros.

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion por el ejercicio de su cargo
durante el ejercicio 2014 ascendi6 a 99.000 euros.

En el ejercicio 2015, al igual que en 2014, no se ha realizado ninguna aportaciéon en concepto
de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante. De la misma forma, no se han contraido obligaciones
por estos conceptos durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen
opciones pendientes de ejercitar. No obstante, la Sociedad Dominante tiene comprometido con los
miembros del Consejo de Administracion, un plan de retribucién variable a largo plazo consistente
en la entrega de acciones (nota 18 de la memoria).

b) Retribuciones de los miembros de la alta direccién

Sin perjuicio de que el Grupo no tiene contratado personal que pueda ser legalmente
considerado de Alta Direccion conforme a lo establecido en el Real Decreto 1382/1985, de 1 de
agosto, por el que se regula la relacion laboral de caracter especial del personal de Alta Direccion,
se incluyen en este apartado, unicamente a efectos informativos y con objeto de garantizar una
mayor transparencia, los directivos que dependen de forma directa del consejo de administraciéno
del consejero delegado. Sin perjuicio de lo anterior, dado que las decisiones estratégicas y las
operaciones de negocio son instruidas y controladas por el Consejo de Administracion y por el
Consejero Delegado de la Sociedad Dominante, esta no mantiene en su plantilla ningin empleado
gue pueda ser considerado como alta direccion segun la definicion del citado Real Decreto.

A estos efectos, y sin perjuicio de las aclaraciones previas, durante el ejercicio 2015, la
retribucién bruta devengada por personal que depende de forma directa, total o parcial, del
consejo de administraciéono del Consejero Delegado, los cuales, no son miembros del consejo de
administraciéon de la Sociedad Dominante, asciende a 213.080 euros. Las retribuciones
devengadas en el ejercicio 2014 habian ascendido a 202.000 euros.

Es de resaltar que existen unas clausulas de salida especiales que figuran recogidas mediante
contrato privado complementario al contrato laboral para determinados empleados de la Sociedad
Dominante. En este sentido, las indemnizaciones de dichos empleados podrian ascender a 24
mensualidades de salario, adicionales y con independencia de la indemnizacién legal que
corresponda por afio trabajado, si se diese alguno de los supuestos recogidos en dichos
documentos.
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c) Informacién requerida por el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital

Los miembros del Consejo de Adminsitracion de la Sociedad Dominante no han informado de
ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, en los
términos que establece el articulo 229.3 de la ley de Sociedades de Capital.

En cualquier caso, en aras a contribuir a una mayor transparencia de acuerdo con el espiritu de
la norma referida, se informa de las siguientes situaciones:

Se indican los cargos ejercidos por miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante en los 6rganos de gestion de las siguientes entidades del grupo: D. José Maria
Castillejo Oriol ocupa el cargo de Administrador Unico en la Sociedad Sonocrew, S.L. yel de
presidente y apoderado general en la sociedad Zinkia Educational, Inc. D. José Carlos Sola
Ballester ocupa el cargo de tesorero en la sociedad Zinkia Educational, Inc. Estos cargos en
sociedades del grupo no han sido remunerados.

Adicionalmente, el consejero D. José Carlos Sola Ballester es administrador y principal

accionista de una productora audiovisual denominada Cien por Cien Cine, S.L. asi como
administrador y accionista de Traveltrain TV Spain, S.L.

30. Otra informacion.

a) Honorarios de los auditores

Los honorarios por auditoria de Cuentas Anuales individuales y consolidadas durante el
ejercicio 2015devengados por Baker Tilly FMAC ascienden a 32.500 euros. Los honorarios
devengados por Garrido Auditores S.L. por la revision limitada de junio de 2015 ascendieron a
4.054 euros.

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2014 por Garrido Auditores, S.L. ascendieron
a 9.227 euros, adicionalmente se devengaron 8.072euros de otros servicios de auditoria (revisién
semestral de 2014).Asimismo, los honorarios devengados por Garrido Abogados y Asesores
Fiscales, S.L. ascendieron a 34.017euros en el mismo periodo.

31. Resultado por accion

a) Resultado basico por accidn

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
(después de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en
circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas
a lo largo del mismo.

Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Resultado basico por accién 0,0283 0,1688
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b) Resultado diluido por accion

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accion,
pero el nimero medio ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el
efecto dilutivo potencial de las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor
al cierre del ejercicio.

Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Resultado diluido por accién 0,0270 0,1688

32. Hechos posteriores al cierre.

Dentro de los primeros dias de enero de 2016 la Sociedad Dominante resolvio el contrato de
licencia con el cliente Carears Diapers LLC a consecuencia de los impagos producidos por éste. La
totalidad de las cantidades pendientes de cobro fueron deterioradas el pasado ejercicio 2014.

Del mismo modo, en enero de 2016 y dada la baja técnica de las obligaciones de la Sociedad
Dominante en el mercado AIAF, se ha acordado la finalizaciéon del contrato de proveedor de
liquidez relacionado con la emisién de obligaciones, cancelando el déposito de disponibilidad
restringidaasociado (nota 8.e ). Se ha traspasado el saldo del depdsito a la Sociedad Dominante y
174 Obligaciones Simples de la Sociedad Dominante a una Cuenta de Valores a nombre de ésta.

A principios de 2016 se protocoliza el Pacto Social por el cual se constituye la Sociedad Znk
Pacific, Incen la Republica de Panama, 100% propiedad de la Sociedad Dominante. Se constituye
con un capital de 10.000 délares americanos, encontrandose a la fecha de formulacién de las
presentes Cuentas Anuales pendiente de desembolso.

En el mes de febrero de 2016, la Tesoreria General de la Seguridad Social ha otorgado un
aplazamiento a la Sociedad Dominante de las cantidades pendientes de pago catalogadas como
privilegiadas dentro de la deuda concursal. La amortizacion se realizara en el plazo de 60 cuotas
mensuales a contar desde la fecha de la resolucion, devengando un tipo de interés equivalente al
interés de demora establecido en los Presupuestos Generales del Estado de cada afio, siendo el
primer afio del 3,750%. La deuda catalogada como ordinaria se pagara en los plazos acordados en
el convenio.

En marzo de 2016 la Sociedad Dominante ha llegado a un acuerdo con el cliente con el que
mantenia una disputa sobre el contrato firmado para el desarrollo de apps educativas. Conforme al
acuerdo se terminara el proyecto y ZINKIA percibira las cantidades pendientes de pago antes de
30 de junio de 2016. El proyecto que contemplaba la produccién de 23 aplicaciones educativas
producira finalmente 21 aplicaciones segun el acuerdo alcanzado. Tanto el activo (deudores
comerciales) como el pasivo (ingresos anticipados) del balance de la Sociedad se han visto
reducidos a 31 de diciembre de 2015 por importe de 422.522 euros por este motivo.

Ademas a finales de marzo la Sociedad Dominante ha acordado con Google hacer disponible
una nueva temporada de 26 episodios de Pocoyo en Youtube.

Finalmente, sefialar que previa a la formulaciéon de cuentas anuales consolidadas y durante el
mes de marzo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha aprobado la concesion
de un préstamo a D. José Maria Castillejo. El importe de dicho préstamo es de 72.835 euros con
un tipo de interés anual de 6,67% Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de marzo de 2020.
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1.) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUP O

La Sociedad Dominante se ha encontrado inmersa en concurso de acreedores hasta
septiembre de 2015. Tal y como se informé mediante Hecho Relevante el pasado 9 de septiembre
de 2015, en esa misma fecha se notifico a la compafiia la rectificacion de la Sentencia aprobatoria
de la Propuesta Anticipada de Convenio (en adelante PAC) dictada el 24 de julio de 2015. Con
efectos 24 de julio de 2015 pero notificado en septiembre via rectificacién de la sentencia previa,
cesan todos los efectos de la declaracion de concurso de acreedores vy el cese del administrador
concursal, ademas de terminar los efectos legales sobre la intervencién de las facultades de
administracion y disposicion patrimonial de la compafiia.

La Sociedad Dominante esperaba tener una resolucién positiva de la mencionada PAC por
parte del juzgado durante el ejercicio 2014. Dicha resolucion se ha retrasado, afectando este hecho
al negocio de la compafiia.

ZINKIA, en el ejercicio 2015 ha procedido a realizar los dos primeros pagos establecidos en el
plan de pagos de la PAC y, de acuerdo con los resultados obtenidos por el crecimiento en el
negocio y la expansion internacional, y conforme a las previsiones estimadas para los proximos
afios, estima que podria hacer frente, en los plazos establecidos en la PAC, a sus compromisos de
pago mediante la generacion de cash-flow procedente de sus operaciones, sin que fuera necesaria
financiacion adicional.

ZINKIA, aun estando inmersa en un proceso concursal, continGia creciendo y trabajando en el
desarrollo de su negocio, aumentando los ingresos provenientes de su actividad y minimizando al
méaximo los costes derivados de la misma.

El incremento de las ventas respecto al periodo anterior (cerca de un 4%) y la contencién en
partidas de gasto recurrentes son muestra de la positiva evolucién del negocio. El EBITDA ha sido
positivo en mas de 1,5 millones de euros, cuando en 2014 fue negativo en 2,6 millones, lo que
muestra una clara evolucién positiva, aun habiendo estado gran parte del afio todavia inmersa en
el concurso de acreedores.

La evolucién de ambas partidas respecto al ejercicio anterior se muestra a continuacion:

Zinkia 2014 2015 %

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 5.667.667 5.889.387 4%
EBITDA -2.622.695 1.579.645 -160%

A continuacion se analiza la evolucion de las ventas respecto las cifras de 2014 por linea de
negocio.

Respecto a la parte de contenido, las ventas han sido un 99% superiores respecto el periodo
anterior. Dentro de este epigrafe, se incluyen las ventas provenientes de la explotacién comercial
del contenido audiovisual en diferentes plataformas (televisiones, descargas de apps, etc). Del
mismo modo, se incluyen las cantidades percibidas por el proyecto de produccion de apps para el
gobierno de E.E.U.U. El 93% de las ventas de esta linea de negocio se corresponde con este
ultimo proyecto. ZINKIA produce dichas apps en colaboracion con una organizacion sin animo de
lucro americana. La compafiia percibe cantidades por cada app entregada conforme al calendario
de produccion previsto, registrandose la venta en el momento de la entrega. En el ejercicio 2014 se
preveia la entrega de nueve aplicaciones. ZINKIA ha venido sufriendo continuos retrasos en la
produccion por parte de la mencionada organizacion, habiendo afectado éstos al calendario de
produccion previsto, siendo menor el nimero de aplicaciones entregado finalmente y por tanto
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también las ventas relacionadas. En el ejercicio 2015 se ha producido la entrega de 5 apps,
estando prevista la entrega del resto de aplicaciones en 2016.

Las ventas procedentes de la categoria publicidad, se incrementan un 27% respecto al periodo
anterior, gracias a los buenos resultados de la explotacién publicitaria en plataformas on-line.
ZINKIA gestiona la venta de publicidad tanto en plataformas de terceros como de forma directa.

Por dltimo, las ventas de la categoria de Licensing & Merchandising son un 68% inferiores al
mismo periodo del ejercicio anterior. En 2014 se firmaron una serie de contratos con importantes
minimos garantizados, siendo, de acuerdo con la normativa contable, reconocidas las ventas en su
totalidad en el momento de la firma (2014). Actualmente estos contratos estan en marcha, y podran
generar nuevas ventas por royalties una vez se superen los minimos garantizados incluidos en los
acuerdos de venta. Cabe del mismo modo mencionar que se establecié un plan de negocio cuya
premisa principal era la salida del proceso concursal durante el primer semestre de 2015 o a lo
sumo en un corto plazo adicional. Al no haberse producido este hecho en el momento estimado,
las ventas del Grupo se han visto afectadas, en la medida que muchas negociaciones se han
retrasado hasta tener una resolucion positiva de la situacion concursal. En la explotacién de
marcas a través de la concesién de licencias de merchandising, al contrario de lo que sucede en
negocios como la descarga de contenido o la visualizacién del mismo con publicidad asociada, el
consumidor final no es el cliente directo. Es por ello que esta linea de negocio es la que se ve mas
afectada por la situacidon concursal de ZINKIA, pues los diferentes agentes en la negociacion
comercial (partners, grandes cadenas de distribucion, jugueteros, etc) forman parte de la cadena
de venta antes de que el producto licenciado llegue al consumidor final y requiere de inversiones
en publicidad, marketing y similares que, dada la situacion concursal de ZINKIA, no han sido
posibles de afrontar, retrasandose por tanto las ventas de este tipo de productos.

A continuacién de detallan las ventas en su comparacion con 2014
€ n:!n 2014 2015 % var

Contenidos 36% Contenidos 1.078.582 2.148.323 99%
Licencias 12% Licencias 2.213.932 711.744 -68%
Publicidad 51% Publicidad 2.384.234 3.029.321 27%
Totales 5.889.387 Total 5.676.748 5.889.387 4%

En la partida “otros ingresos de explotacion” se recoge el importe activado de los trabajos
realizados por la propia empresa para el desarrollo y produccion de sus proyectos audiovisuales e
interactivos.

En lo que respecta a los costes, ZINKIA continda realizando un control de las partidas de
gasto. La partida “gastos de personal” se ha mantenido constante en comparacién con el periodo
anterior. La partida “Otros gastos de explotacién” es un 63% inferior respecto el periodo anterior,
principalmente debido al descenso en el registro de la partida “deterioro de créditos por
operaciones comerciales”.

La situacion economica de la compafiia queda reflejada cuantitativamente en el Balance
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria que integran las cuentas anuales del
ejercicio que se cierra.

El Balance de Situacién muestra un fondo de maniobra positivo por importe de 647.894 euros
frente al importe negativo que mostraba en 2014 por importe de 5.654.057 euros. Esta evolucion
tan positiva es consecuencia de la aprobacién por parte del juzgado del plan de pagos incluido en
la Propuesta Anticipada de Convenio (PAC) (nota 1.f)
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2.) DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los posibles riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad son los propios que
afectan al sector de su actividad y los inherentes al tipo de negocio y al ejercicio de la actividad
empresarial, y no se tiene constancia ni se presumen otros de caracter particular.

3.) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIER RE

Dentro de los primeros dias de enero de 2016 la Sociedad Dominanteresolvié el contrato de
licencia con el cliente Carears Diapers LLC a consecuencia de los impagos producidos por éste. La
totalidad de las cantidades pendientes de cobro fueron deterioradas el pasado ejercicio 2014.

Del mismo modo, en enero de 2016 y dada la baja técnica de las obligaciones de la Sociedad
Dominante en el mercado AIAF, se ha acordado la finalizacion del contrato de proveedor de
liquidez relacionado con la emisidon de obligaciones, cancelando el déposito de disponibilidad
restringida asociado (nota 8.e ). Se ha traspasado el saldo del depésito a la SociedadDominante y
174 Obligaciones Simples de la Sociedad Dominante a una Cuenta de Valoresa nombre de ésta.

A principios de 2016 se protocoliza el Pacto Social por el cual se constituye la Sociedad Znk
Pacific, Inc en la Republica de Panama, 100% propiedad de la Sociedad. Se constituye con un
capital de 10.000 délares americanos, encontrandose a la fecha de formulacién de las presentes
Cuentas Anuales pendiente de desembolso.

En el mes de febrero de 2016, la Tesoreria General de la Seguridad Social ha otorgado un
aplazamiento a la Sociedad Dominante de las cantidades pendientes de pago catalogadas como
privilegiadas dentro de la deuda concursal. La amortizacion se realizara en el plazo de 60 cuotas
mensuales a contar desde la fecha de la resolucion, devengando un tipo de interés equivalente al
interés de demora establecido en los Presupuestos Generales del Estado de cada afio, siendo el
primer afio del 3,750%. La deuda catalogada como ordinaria se pagara en los plazos acordados en
el convenio.

En marzo de 2016 la Sociedad Dominante ha llegado a un acuerdo con el cliente con el que
mantenia una disputa sobre el contrato firmado para el desarrollo de apps educativas (nota 18).
Conforme al acuerdo se terminara el proyecto y ZINKIA percibira las cantidades pendientes de
pago antes de 30 de junio de 2016. El proyecto que contemplaba la produccién de 23 aplicaciones
educativas producira finalmente 21 aplicaciones segun el acuerdo alcanzado. Tanto el activo
(deudores comerciales) como el pasivo (ingresos anticipados) del balance de la Sociedad se han
visto reducidos a 31 de diciembre de 2015 por importe de 422.522 euros por este motivo. Por
cuestiones de confidencialidad del propio proceso, la Sociedad no puede aportar mas informacion
al respecto.

Ademas a finales de marzo de 2016 la Sociedad Dominante ha acordado con Google hacer
disponible una nueva temporada de 26 episodios de Pocoyo en Youtube.

Finalmente, sefialar que previa a la formulacién de cuentas anuales consolidadas y durante el mes
de marzo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha aprobado la concesion de un
préstamo a D. José Maria Castillejo. El importe de dicho préstamo es de 72.835 euros con un tipo
de interés anual de 6,67% Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de marzo de 2020.

4.) EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DEL GRUPO

El Grupo estima que, una vez aprobado el plan de pagos por parte del juzgado, podra obtener
en los préximos afios los resultados esperados que le permitan continuar con el negocio de la
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compaifiia, y cumplir con los compromisos de pago de su actividad y los establecidos en el marco
del concurso de acreedores.

Para los ejercicios 2016y siguientes, el Grupo espera un aumento considerable de las ventas
de la compafiia, basada principalmente en la entrada en nuevos territorios de la marca
POCOYO™, el incremento de la lineas de generaciéon de ingresos de venta de contenido y
publicidad, asi como el desarrollo de nuevos contenidos y marcas.

En lo concerniente a los nuevos proyectos de la compafiia, se sigue trabajando en sus
desarrollos y en la consecucion de acuerdos comerciales y de financiacion que permitan la entrada
en produccion. Los proyectos en curso no se abandonan, pero se pospone su comienzo de
produccion a afios posteriores en los que la situacion econémica y financiera sea la adecuada.

5.) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESAR ROLLO

El Grupo realiza constantes actividades de investigacion, desarrollo e innovacién tecnolégica,
siempre con el objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y adquirir capacidades técnicas
gue nos permitan mantenernos como una empresa puntera en el sector.

6.) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Grupo no ha hecho uso de instrumentos financieros como medio de financiacién adicional.

La deuda financiera del Grupo forma parte de la deuda concursal de la Sociedad Dominante vy,
conforme a la PAC aprobada por el juzgado, no devenga intereses adicionales posteriores a la
declaracion de concurso de acreedores.

El valor contable de las deudas concursales se aproxima a su valor razonable, dado que los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacién de los mismos se han calculado con una
tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la
Sociedad Dominante. En concreto, la deuda concursal esta valorada a un tipo de interés del 6,5%.
El tipo medio ponderado de los pasivos financieros previo a la declaracion de concurso de
acreedores era de 6,66%.

7.) ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2015
representan aproximadamente el 1,47% (1,15% a cierre de 2014) del capital social con un valor
nominal global de 35.831 euros (28.150 euros el 31 de diciembre de 2014), y un precio medio de
adquisicién de 0,66 euros por accién (1,09 €/accién al 31 de diciembre de 2014). Asimismo, el
precio medio de venta de acciones propias por la sociedad a 31 de diciembre de 2015 es de 1,115
euros por accion (1,75 euros a 31 de diciembre de 2014).

Durante el presente ejercicio, la Sociedad Dominante ha realizado transacciones con sus
propias acciones,registrando dichos movimientos como variaciones en el patrimonio neto de la
compafiia. Estas transacciones con sus propias acciones son consecuencia de la operativa de
liquidez derivada de la cotizacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado Aternativo Bursatil
(MAB)



Los miembros del Consejo de Administracion de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. que a
continuacion se relacionan, declaran, hasta donde alcanza su conocimiento, que la informacion
financiera anual de la Sociedad, que incluye las cuentas anuales individuales y consolidadas de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio
2015, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunion de 31 de marzo de 2016 y
elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicaciéon, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de ZINKIA ENTERTAINMENT,
S.A. y sus sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion, tomadas en su conjunto, y
gue los respectivos informes de gestion incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion de la Sociedad y sus sociedades dependientes, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y en prueba de conformidad firman a continuacion, todos los administradores

En Madrid, a 31 de marzo de 2016

D. José Maria Castillejo Oriol D. José Carlos Sola Ballester

JOMACA 98, SL representada por
Dfia. Maria J. Alonso Fernandez D.José Luis Urquijo Narvaez
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Zinkia Entertainment, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Zinkia Entertainment, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Zinkia
Entertainment, S.A., de conformidad con el marco normativo de informaciéon financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

RN 000.396
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Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Zinkia Entertainment,
S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto a lo sefialado por los administradores en las notas 1.fy 2.e.2 dela
memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad, una vez dictada sentencia por parte del
Juzgado de lo Mercantil niimero 8 de Madrid con fecha 29 de julio de 2015 y posteriormente
rectificada con fecha 9 de septiembre de 2015, por la que se pone fin al concurso de acreedores al
que ha estado sometida hasta la fecha referida, est4 obligada a atender compromisos de pagos, a
corto plazo, por importe de 2.400 miles de euros, aproximadamente, derivados del convenio
aprobado. De acuerdo con la legislacion concursal, el incumplimiento por parte de la Sociedad de
los referidos compromisos de pago provocaria que la Sociedad se viera avocada a su liquidacion.
La continuidad de la actividad de la Sociedad y el efecto que ello pueda producir en las cuentas
anuales adjuntas, sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento y para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segin la
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales adjuntas, dependeré de las expectativas de
generacién de recursos del negocio, basadas en su plan estratégico, del perfeccionamiento
definitivo de los acuerdos de financiacién abiertos para la produccioén de nuevos proyectos o del
desenlace final de cualquier otra medida, acuerdo o decision adicional que se pudiera adoptar, y
que le permita a la Sociedad adecuar los recursos obtenidos a la financiacién de sus operaciones
y al cumplimiento de los compromisos de pago, a corto plazo, de la Sociedad Dominante,
derivados del convenio aprobado. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Parrafo sobre otras cuestiones

Las cuentas anuales de la sociedad Zinkia Entertainment, S.A. correspondientes al ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron auditadas por Garrido Auditores, S.L.. Su
informe de auditoria de fecha 13 de abril de 2015 expresaba una opinién favorable.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Zinkia Entertainment, S.A.
Balance al cierre
del ejercicio 2015
Notas de la

ACTIVO memoria 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE 11.744.381 16.173.709

Inmovilizado intangible 5 5.439.373 8.404.571
1.Desarrollo 1.916.788 4.526.317
3.Patentes, licencias, marcas y similares 3.498.650 3.841.175
5.Aplicaciones informéaticas 23.934 37.078

Inmovilizado material 6 85.614 37.135
2.Inst. técnicas y otro inmovilizado material 85.614 37.135
Inversiones en Empresas del grupo a I/p 9 3.006 3 .006
1l.Instrumentos de patrimonio 3.006 3.006
Inversiones financieras a largo plazo 10 13.411 3 00
1l.Instrumentos de patrimonio 300 300
2.Créditos a empresas 13.111 0
Activos por impuesto diferido 25 6.021.953 6.163. 415
Deudores comerciales no corrientes 12 181.025 1.5 65.282
ACTIVO CORRIENTE 5.353.487 6.274.919
Existencias 11 29.397 0
6.Anticipos a proveedores 29.397 0
Deudores comercialesy otras cuentas a cobrar 1 2 3.557.425 3.337.767
1.Clientes por ventas y prest. senvicios 3.449.398 3.291.810
2.Clientes empresas del grupo 17.041 25.348
3.Deudores varios 5.526 16.243
4.Personal 3.144 361
5.Activos por impuesto corriente 788 0
6.0tros créditos con Administraciones publicas 81.528 4.005

Inversiones en Eas grupo a c/p 9 335 178
5.0tros activos financieros 335 178
Inversiones financieras a corto plazo 10 1.159.4 65 1.139.892
1l.Instrumentos de patrimonio 140 149
2.Créditos a empresas 12.000 0
5.0tros activos financieros 1.147.325 1.139.744

Periodificaciones a corto plazo 13 4.602 3.393
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14 602.263 1.793.688
1.Tesoreria 564.324 1.793.515
2.0tros activos liquidos equivalentes 37.939 173
TOTAL ACTIVO 17.097.868 22.448.627
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Zinkia Entertainment, S.A.
Balance al cierre
del ejercicio 2015
Notas de la

PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria 31/12/2015 31/12/2014
PATRIMONIO NETO 5.696.774 5.130.485
Fondos propios 15 5.564.568 4.995.862
Capital 2.445.677 2.445.677
Prima de emisién 9.570.913 9.570.913
Reservas 851.821 918.423
1.Legal y estatutarias 330.475 330.475
2.0tras reservas 521.346 587.948
Accs y part. en patrimonio propias (399.496) (403.841)
Resultados de ejercicios anteriores (7.535.310) (3.701.910)
Resultado del ejercicio 630.963 (3.833.399)
Ajustes por cambios de valor 0 (3.950)
Operaciones de cobertura 0 (3.950)
Subvenciones, donacionesy legados recibidos 16 132.2 06 138.573
PASIVO NO CORRIENTE 6.595.740 5.344.202
Deudas a largo plazo 8y20 6.545.312 4.027.867
1.0bligaciones y otros valores negociables 50.949 0
2.Deudas con entidades de crédito 1.350.042 317.511
5.0tros pasivos financieros 5.144.321 3.710.356

Pasivos por impuesto diferido 25 50.428 53.660

Periodificaciones a largo plazo 13 0 1.262.675
PASIVO CORRIENTE 4.805.354 11.973.940
Provisiones a corto plazo 17 0 100.000
Deudas a corto plazo 8y20 1.650.270 7.846.269
1.0bligaciones y otros valores negociables 1.263.022 2.517.229
2.Deudas con entidades de crédito 0 1.629.293
5.0tros pasivos financieros 387.247 3.699.746

Deudas con empresas del grupo a c/p 21 29.381 29.381
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 22 1.6 26.117 2.610.431
3.Acreedores varios 1.362.858 2.386.818
4.Remuneraciones pendntes.de pago 0 1.409
6.0tras deudas con las Administraciones Publicas 175.094 186.616
7.Anticipos de clientes 88.164 35.588

Periodificaciones a corto plazo 13 1.499.587 1.387.859
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.097.868 22.448.627




inkia-
Zinkia Entertainment, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015
Notas de la

memoria 31/12/2015 31/12/2014

Importe neto de la cifra de negocios 29a 5.880.931 5.667.667
Trabajos de la empresa para su inmovilizado 29b 816.925 1.024.137
Aprovisionamientos 29¢c (230.133) (220.338)
Gastos de personal 29d (2.400.434) (2.368.824)
Otros gastos de explotacion 29 (2.496.133) (6.787.172)
Dotaciones amortizacs.de inmovilizado 5y6 (1.491.061) (1.154.545)
Imputacién Subvenciones inmowiliz.no financiero y otras 16 8.490 61.836
Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado 5 (2.310.940) 1.460
Otros resultados 29f 26.008 (6.874)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.196.348) (3.782.653)
Ingresos financieros 29h 3.596.740 152.208
Gastos financieros 29h (524.665) (747.114)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (3.950) 0
Diferencias de cambio 29h 25.426 622.373
Deterioro y resultado enajenacién de instrumentos fros. (71.928) (857.740)
RESULTADO FINANCIERO 3.021.623 (830.275)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 825.275 (4.612.927)
Impuestos sobre beneficios 25 (194.312) 779.528
RESULTADO EJERCICIO OPERACIONES CONTINUADAS 630.963 (13.833.399)
RESULTADO DEL EJERCICIO 630.963 (3.833.399)



Zinkia Entertainment, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

Resultado de la cuenta de pérdidasy ganancias
Ingresos y gastos imputados direc. patrimonio neto:

Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total ing. y gtsimp. directamente en patrimonio ne to
Transferencias a la cuenta de pérdidasy ganancias:
Por coberturas de flujos de efectivo

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Efecto impositivo

Total transferencias a la cta de pérdidasy gananci as
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31/12/2015 31/12/2014
630.9 63 (3.833.399)
0 (3)

0 35.750

0 (8.938)

0 26.810

3.950 0
(8.490) (57.005)
2.122 14.251
(2.417) (42.754)

| 628.546 | |  (3.849.343)]
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Zinkia Entertainment, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015
Capital Prima de Acciones [Resultado de Cambios
Escriturado |[emisién HReservas Rropias ej.anteriores Relsul tado [de valor Bubvenciones |TOTAL

A. Saldo final del ejercicio 2013 2.445.677 9.570.913 918.423 (403.841) (2.681.613) (1.020.297)  (3.947) 154.515 | 8.979.829
I. Cambios de criterio del ejercicio 2013 y anteriores
Il. Errores del ejercicio 2013 y anteriores
B. Saldo ajustado inicio del ejercicio 2014 p.445.67 7 9.570.913 918.423 (403.841) (2.681.613) (1.020.297) (3.947) 154.515 | 8.979.829
I. Total ingresos y gastos reconocidos (3.833.399) 3) (15.941)] (3.849.343)
Il. Operaciones con socios y propietarios
lll. Otras variaciones del patrimonio neto (1.020.297) 1.020.297
C. Saldo final del ejercicio 2014 2.445.677 9.570.913 918.423 (403.841)  (3.701.910) (3.833.399)  (3.950) 138.573 | 5.130.485
I. Cambios de criterio del ejercicio 2014 y anteriores
Il. Errores del ejercicio 2014 y anteriores
D. Saldo ajustado inicio del ejercicio 2015 P.445.67 7 9.570.913 918.423 (403.841) (3.701.910) (3.833.399) (3.950) 138.573 | 5.130.485
I. Total ingresos y gastos reconocidos 630.963 3.950 (6.367) 628.546
Il. Operaciones con socios y propietarios

5. Operaciones con acciones propias (66.602) 4.346 (62.257)
lll. Otras variaciones del patrimonio neto (3.833.399) 3.833.399
E. Saldo final del ejercicio 2015 2.445.677 9.570.913 851.821 (399.496) (7.535.310) 630.963 132.206 | 5.696.774
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Zinkia Entertainment, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

31/12/2015 31/12/2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N
Resultado del ejercicio antes de impuestos 825.275 (4 .612.928)
Ajustes del resultado 827.840 6.801.142
Amortizacion del inmovilizado 1.491.061 1.154.545
Correcciones valorativas por deterioro 2.440.029 5.730.486
Imputacion de subvenciones (8.490) (61.836)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 0] (1.460)
Ingresos financieros (125.164) (152.208)
Gastos financieros 528.615 747.114
Diferencias de cambio (25.426) (622.373)
Variacion de valor razonable en instrum. Fros (3.471.577) 0
Otros ingresos y gastos (2.209) 6.874
Cambios en el capital corriente (2.375.443) (727.851)
Existencias (29.397) 0
Deudores y otras cuentas a cobrar (276.818) (1.813.760)
Otros activos corrientes 0] 20.323
Acreedores y otras cuentas para pagar (918.281) 82.848
Otros pasivos corrientes 0 1.078.396
Otros activos y pasivos no corrientes (1.150.947) (95.658)
Otros flujos de efectivo de las actividades de expl otacion (488.447) (169.353)
Pagos de intereses (524.665) (92.774)
Cobros de intereses 125.164 0
Cobros (pagos) por impuesto de beneficios (53.959) (69.705)
Otros pagos (cobros) (34.987) (6.874)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacio n (1.210.775) 1.291.012



Zinkia Entertainment, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
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correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015

31/12/2015 31/12/2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (990.052) (1.070.220)
Empresas del grupo y asociadas (72.086) (14.485)
Inmovilizado intangible (821.800) (1.024.917)
Inmovilizado material (63.482) (5.345)
Otros activos financieros (32.684) (25.473)
Cobros por desinversiones 1.384.257 623.640
Empresas del grupo y asociadas 0 623.640
Otros activos 1.384.257 0
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 3 94.205 (446.580)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON
Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio (62.25 7) 0
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (62.257) 0
Cobrosy pagos por instrumentos de pasivo financier o] (373.011) (31.913)
Emisidn 3.261.331 0
5. Otras deudas 3.261.331 0
Dewolucion y amortizacion de (3.634.343) (31.913)
2. Deudas con entidades de crédito 0 (4.128)
5. Otras deudas (3.634.343) (27.785)
Flujos de efectivo de las actividades de financiaci on (435.268) (31.913)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 60. 413 77.592
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALE (1.191.425) 890.111
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 1.79 3.688 903.578
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 602.2 63 1.793.688



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

1. Actividad de la entidad

a) Antecedentes.

La Sociedad se constituyd bajo la denominacién de Junk&Beliavsky, S.L., como Sociedad
Limitada el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambi6 la denominacion social
a Zinkia Sitement, S.L., también se establecié el domicilio actual de la compafiia en la Calle
Infantas, 27, de Madrid.

Posteriormente, con fecha 11 de junio de 2002, se realizé un nuevo cambio de denominacion
social por la de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L. (en adelante ZINKIA o la Sociedad)

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacion de la
Compaiiia en Sociedad Anénima, y se elevo a publico en escritura autorizada ante el Notario de
Madrid, Don Miguel Mestanzalturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007.

b) Identificacién legal y domicilios

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de la provincia de Madrid en el
Tomo 15.359 de la Seccién 8, folio 75, Hoja nimero M-257615. Su codigo de identificacion fiscal es
A-82.659.061.

Como se ha mencionado anteriormente, su domicilio social se encuentra en La calle Infantas
27, 12 planta, 28004 Madrid.

La entidad desarrolla sus actividades en el domicilio social.
La Sociedad ha inscrito en el Registro Mercantil los siguientes dominios de internet, que son de

su propiedad: WWW.Sonocrew.com, www.shurikenschool.com, www.xperimntd.com,
www.360dgrs.com, www.zinkia.com.

c) Objeto social y actividades

El objeto social de Zinkia Entertainment, S.A. se encuentra recogido en el articulo 2 de sus
estatutos y esta constituido por:

a. La realizacién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocion,
desarrollo, gestién, exposicién y comercializacion de obras cinematograficas, audiovisuales
y musicales, asi como la edicidn de obras musicales.

b. La presentacion de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el ambito de las telecomunicaciones.

c. La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables 0 no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualesquiera otros activos financieros
mobiliarios e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas aquellas actividades
propias de las Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversion colectiva
asi como el arrendamiento financiero inmobiliario.

d. La gestién, y administracién de empresas de todas clases, industriales, comerciales o de
servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, hien a través de los
organos directivos, bien mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

e. La prestacién a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica, y otras similares que guarden realizacion con la administracion de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacion.

f. Cualquier otra operacion o actividad industrial, comercial y de crédito que pueda ser
complementaria o coadyuvante de las anteriores o conexa con las mismas.

El objeto de la Sociedad, se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los
puntos a y b, que son los que han constituido las actividades principales de la Sociedad durante
2015.

La actividad de la Sociedad comenz6 el dia de su constitucién y su duracién es indefinida.

La Sociedad opera en China a través de una oficina de representacion localizada en Pekin,
siendo su actividad la realizacion de labores comerciales y de promocion y marketing.

d) Empresas del grupo.

De acuerdo con el articulo 6.1 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Consolidadas, la Sociedad es cabecera de
un grupo de sociedades, y como tal, y al haber emitido valores admitidos a negociacién en un
mercado regulado de un Estado miembro de la Unién Europea, presenta cuentas anuales
consolidadas bajo las normas NIIF-UE. Las mismas son formuladas por los Administradores, en
reunién de su Consejo de Administracion celebrado el dia 31 de marzo de 2016.

Empresas del Grupo:

A los efectos de las presentes cuentas anuales se han considerado como empresas del grupo
las vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42
del Cddigo de Comercio.

1. Sonocrew, S.L. tiene su domicilio social y fiscal en la calle Infantas 27, 12 planta, 28004
Madrid. Fue constituida el 11 de junio de 2002 con duracion indefinida. Se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil de la provincia de Madrid, al Tomo 17779, de la Seccion General del Libro de
Sociedades, Folio 166, Hoja M-306599. Su C.I.F. es B-83.363.705.El objeto social de Sonocrew,
S.L. es el siguiente:
e La produccidn, reproduccién y edicién por cualquier medio de todo tipo de obras de
caracter musical.
* La compra, venta, exportacion, edicion y difusion, por cualquier medio, tanto a nivel
nacional como internacional de obras de caracter musical.
» Larepresentacién de artistas nacionales y extranjeros
» La organizacion de eventos musicales, sociales, cinematogréficos, teatrales y todo tipo de
espectaculos de esparcimiento. Los servicios de teletransmision de datos.

Las actividades que ejerce son las descritas en su objeto social. ZINKIA posee de forma directa el
100,00% del capital social. Sus derechos de voto corresponden exactamente con su participacion
social.

2. Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S. A. de C.V. tiene su domicilio social y fiscal
fuera del territorio nacional, en México. A 31 de diciembre de 2015 se encuentra en la fase final del
proceso de liquidacién, habiendo sido disuelta juridicamente pero quedando pendiente de cancelar
los registros fiscales de la misma en el pais.
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3. Zinkia Educational, Inc. tiene su domicilio social y fiscal fuera del territorio nacional, en

Panama. Fue constituida el 7 de abril de 2015 con duracién indefinida. La actividad de Zinkia
Educational, Inc. es la comercializacion de nuevos proyectos de la sociedad, si bien, actualmente
su actividad se encuentra paralizada hasta que se resuelva la demanda interpuesta por unos
accionistas minoritarios de Zinkia Entertainment, S.A. Con fecha 8 de septiembre de 2015 el
Juzgado Decimosexto de Circuito Civil de Panama procedio a practicar la medida cautelar del
secuestro de la administracién de Zinkia Educational. ZINKIA cuenta con una participacién directa
del 100% en el capital social. Sus derechos de voto corresponden exactamente con su
participacion social. La moneda funcional de esta filial es el balboa. No obstante, previsiblemente,
Zinkia Educational, Inc. realizard sus transacciones en dolares americanos ya que su operativa
sera a nivel internacional.

4, ZnkPacific, Inc,: A principios de 2016 se protocoliza el Pacto Social por el cual se
constituye en la Republica de Panama con una duracién indefinida y una participacion directa del
100% de ZINKIA en su capital social. Se constituye con un capital de 10.000 délares americanos
pendiente de desembolso a fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales. El objeto
social de ZnkPacific Inc. es llevar a cabo la comercializacion de algunos proyectos de la sociedad
ZINKIA.

Empresas Asociadas:

Zinkia Entertainment, S.A. no tiene empresas asociadas dentro de su perimetro de
consolidacion.

Empresas Multigrupo:

Zinkia Entertainment, S.A. no tiene empresas multigrupo dentro de su perimetro de
consolidacion.

Sociedaddominante:

La sociedad Jomaca 98, S.L. posee el 64,71% de las acciones de la Sociedad. Su domicilio
social se encuentra en Madrid, calle de la Fuente del Rey, n® 11. Jomaca 98, S.L. y presenta sus
cuentas anuales en el Registro Mercantil de Madrid.

e) Organo de administracion

El 6rgano de administracion esta constituido por un consejo de administracion con un minimo
de miembros de 3 y un maximo de 10. En la Junta General Ordinaria del pasado junio de 2015, el
namero de consejeros quedé fijado en 4. Los miembros actuales del drgano de administracion, son
los que figuran y firman la diligencia de formulacion de las presentes cuentas anuales, que se
incluye al final de las mismas.

f) Proceso concursal

Con fecha 29 de julio de 2015 se notifica a la Sociedad la sentencia dictada por el Juzgado de
lo Mercantil n°8 de Madrid en virtud de la cual se aprueba judicialmente el Convenio de Acreedores
presentado por la Sociedad. No obstante, la mencionada sentencia contenia un error, y
posteriormente, el 9 de septiembre de 2015 se produjo la rectificacion del mismo por parte del
juzgado. A partir de ese momento, se acuerda el cese de la administracion concursal con efecto
de modo automatico e inmediato, momento en cual del mismo modo, entra en vigor el convenio
aprobado.
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El convenio aprobado no contempla quitas pero si esperas de un maximo de 10 afios para la
deuda ordinaria. El acuerdo no contempla el pago de intereses adicionales, por lo que la deuda de
ZINKIA queda refinanciada a tipo cero, no devengando intereses a favor de los acreedores.

La Propuesta Anticipada de Convenio (PAC) aprobada, vincula a todos los acreedores
respecto de todos los créditos que fuesen anteriores a la fecha de declaraciéon de concurso y
establece el siguiente Plan de Pagos:

» Créditos concursales privilegiados: las deudas catalogadas como privilegiadas se
satisfaran por la Sociedad a sus respectivos vencimientos.

e Quita: el convenio no incluye quita alguna.

» Intereses adicionales a los reconocidos como deuda concursal: no se establecen
intereses adicionales.

* Deuda ordinaria:

o Acreedores no afectados por un trato singular: se establece un periodo de
carencia de hasta el 20 de diciembre de 2017, estableciéndose siete pagos
sucesivos anuales del mismo importe, siendo el tltimo de ellos en 2023.

o Acreedores afectados por un trato singular: en este grupo se incluyen a los
titulares de obligaciones de ZINKIA y a los acreedores comerciales, y se
establecen los siguientes pagos:

= 10% del total de la deuda ordinaria a la salida del proceso concursal,
habiéndose realizado este pago el pasado mes de septiembre 2015
= 30% del total de la deuda ordinaria antes del 20 de diciembre de 2015,
habiéndose realizado este pago el pasado mes de diciembre 2015.
= 60% del total de la deuda ordinaria antes del 20 de diciembre de 2016.
» Acreedores subordinados: se establecen los pagos a partir del momento en que quede
pagada la deuda ordinaria, es decir, a partir de 2023.

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, la Sociedad ha procedido a
realizar los dos primeros plazos de pago en las fechas acordadas, habiendo cumplido por tanto con
lo estipulado en dicho convenio y su plan de pagos.

La Sociedad cuenta con los recursos derivados de su propio negocio y de su actividad
comercial para el futuro cumplimiento del convenio acordado y, en caso de ser necesario, podria
recurrir a las distintas alternativas de financiacion existentes.

El valor contable de las deudas concursales se aproxima a su valor razonable, dado que los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacion de los mismos se han calculado con una
tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la
Sociedad. En concreto, la deuda concursal esta valorada a un tipo de interés del 6,5%.El tipo
medio ponderado de los pasivos financieros previo a la declaracion de concurso de acreedores era
de 6,66%.

A continuacion se muestra la informacién mas significativa respecto de la deuda concursal:

T. interés .
Deuda | Pamvo | medio | Peuda |Cantidades \encimientos plan de pagos convenio
. . . concursal |satisfechas
anterior anterior efectivo .
comenio | comenio | - prevo 0 | conforme 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2%2%Y
comenio aprobado | comvenio posteriores
Qhligaciones ybonos 2517229 2015 11% 1985371 | 671.400 | 1.263.022 0 0 0 0 50.949
Deudas entidades de crédito | 1.853.915 | 2014-2027 4% 1.350.042 0 01228.015 | 214.099 | 201.032 | 188.730 518.166
Deuda con entidad privada 2839914 2014 4% 1.975.598 0 0]315.422296.171 | 278095 | 261.077 | 824.833
Deuda ayudas ministerio 2.917.658 | 2014-2022 4% 2.316.709 11.972 84.700 | 502.130 | 480.208 | 412.993 | 396.072 | 428.634
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g) Moneda funcional

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacién
y funcional de la Sociedad.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

» Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

» Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2015 han sido obtenidas de los libros y registros
contables de la Sociedad, que recogen la totalidad de sus transacciones y que se han llevado de
acuerdo con las normas de valoracidon contables y los principios de contabilidad generalmente
aceptados contenidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007
de 16 de noviembre, asi como el resto de la legislacién mercantil aplicable y normas de desarrollo.

De acuerdo con la normativa mercantil manifestamos que las presentes cuentas anuales
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2015 y de sus resultados del ejercicio anual terminado en dicha fecha. Asimismo manifestamos
la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015.

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2015 se encuentran pendientes de aprobar por la
Junta General de Accionistas. No obstante, los administradores de la Sociedad estimamos que
seran aprobadas sin ninguna modificacion (o sin cambios significativos).

Las cuentas anuales de ZINKIA correspondientes al ejercicio 2014 fueron formuladas por el
organo de administracion con fecha 30 de marzo de 2015 y fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas en su reunioén ordinaria celebrada el 29 de junio de 2015.

c) Responsabilidad de la informacién y de las estimaciones

La informacién contenida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
administradores de la entidad.

En las presentes cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por
los responsables de ZINKIA vy ratificadas posteriormente por sus administradores para valorar
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algunos de los elementos de las cuentas anuales (activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y
gastos) que han sido registrados en las mismas. Las principales estimaciones se refieren a:

- Lavida atil y los valores residuales de los activos intagibles y activos materiales (notas 4.a
y 4.b). Las pérdidas por deterioro de activos (notas 4.a, 4.b y 4.c).

- Elimporte recuperable de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo(nota 4.c).

- Elimporte registrado de minimos garantizados a valor actual neto(nota 4.p).

- El calculo del importe de facturas pendientes de recibir.

- El calculo del importe de facturas pendientes de formalizar.

- El calculo del importe de las retribuciones a empleados basadas en instrumentos de
patrimonio (nota 4.s)

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o contingentes
(notal7 y 18)

- Valor razonable de determinados activos financieros (nota 4.c)

- Lagestién de riesgos, y en especial el riesgo de liquidez (nota 24.c)

Las estimaciones han sido realizadas considerando la mejor informacién disponible en el
momento de formulacion de las cuentas anuales. Podria ocurrir que en el futuro, como
consecuencia de nuevos acontecimientos, de la obtencion deinformacion adicional, de una mayor
experiencia o del conocimiento de nuevos hechos, hubiera que modificar las estimaciones actuales
(al alza o a la baja). En ese caso, el cambiose aplicara de forma prospectiva y su efectose
imputard, segun la naturaleza de la operacion de quese trate, como ingreso o gasto en la cuenta de
pérdidas yganancias del ejercicio o, cuando proceda, directamenteal patrimonio neto.

d) Principios contables aplicados

Para la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han aplicado todos los principios
contables y normas de valoracion obligatorios. Un extracto se presenta en la nota 4 siguiente de
esta memoria.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

1. Cambios en estimaciones contables:

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad no ha realizado cambios en estimaciones contables que
afecten al ejercicio o que se espere que pueda afectar a ejercicios futuros.

2. Empresa en funcionamiento:

Las presentes cuentas anuales muestran un fondo de maniobra positivo de 548.133 euros,
habiendo superado la situacion critica que presentaba al cierre del ejercicio anterior con un fondo
de maniobra que era negativo por importe de 5.699.021 euros, y todo ello, como consecuencia de
la aprobacion del convenio de acreedores presentado por la Sociedad, que ponia fin al proceso
concursal en que se encontraba incursa (nota 1.f de la memoria).

No obstante lo anterior, como consecuencia de la aprobacion del convenio de acreedores, la
Sociedad debera hacer frente al pago de dos millones cuatrocientos mil euros, aproximadamente,
durante el ejercicio 2016. El incumplimiento del compromiso referido podria provocar que ZINKIA
se viera abocada a entrar en el proceso de liquidacién de la misma, quebrandose el principio
contable de empresa en funcionamiento y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad para
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que
figuran en el balance adjunto, que ha sido preparado asumiendo que tal actividad continuara.



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

En cualquier caso, los factores que tienden a reducir o eliminar la duda sobre la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento son los siguientes:

Establecimiento de un plan de negocio que prevé un incremento significativo de la cifra de
negocio, basado en la evolucion de las ventas provenientes de la explotaciéon comercial de Pocoyo
a nivel internacional y la produccion de nuevos contenidos. La estrategia comercial de Zinkia se
basa en el posicionamiento de la marca Pocoyo a nivel internacional, principalmente, en los
territorios considerados clave como Espafia, Latinoamérica, Estados Unidos y determinadas zonas
de Asia en las diferentes lineas de negocio de la Sociedad. Las principales lineas del
posicionamiento estratégico son:

*  Producir contenido audiovisual e interactivo de caracter familiar, centrandose en nifios de
hasta 14 afios.

e Dar importancia al entretenimiento combinado con elementos educativos y la transmision
de valores universales.

» Desarrollar contenidos con vocacion internacional.

e Integrar los contenidos audiovisuales, los contenidos interactivos y el desarrollo de marcas
como partes de un mismo planteamiento empresarial y comercial.

e Producir contenido propio, dando prioridad, en su catédlogo, al valor y calidad sobre el
volumen.

e Registrar sus marcas y disefios a nivel nacional e internacional, en las clases en las que
opera y sus derechos de propiedad intelectual en los registros administrativos de los
distintos paises en los que existe presencia.

En linea con la estrategia mencionada, ZINKIA, una vez resuelta su situacion financiera al
contar con la aprobacion del convenio de acreedores del proceso concursal, retoma la produccién
de contenidos de gran envergadura, como es el caso de nuevas temporadas de la serie Pocoyo.
Destacar que a finales de marzo de 2016 se ha firmado un acuerdo relacionado con la produccion
de la 4° temporada de Pocoyo que supone el relanzamiento de la marca a nivel internacional, al
contar con nuevo contenido de la conocida serie de animacién. Del mismo modo, la Sociedad
continla con negociaciones para alcanzar acuerdos relacionados con otros proyectos,
principalmente la produccion de largometrajes de la marca.

En relacion a la linea de negocio de explotaciéon de contenido mediante la venta del mismo o
la explotacién via publicidad asociada, ZINKIA mantiene en la actualidad diversas negociaciones
relacionadas con la distribucién del contenido en diferentes plataformas a nivel internacional.

Adicionalmente, respecto de la linea de negocio de licencias, ZINKIA continlla ampliando su
red de agentes y partners a nivel internacional, y ha puesto en marcha el proyecto de venta de
catalogo propio de producto de Pocoyo.

Finalmente, indicar que durante el mes de marzo de 2016 la Sociedad ha llegado a un acuerdo
con el cliente con el que mantenia una disputa sobre el contrato firmado para el desarrollo de apps
educativas. Conforme al acuerdo se terminara el proyecto y ZINKIA percibira las cantidades
pendientes de pago antes de 30 de junio de 2016.

Todo lo expuesto anteriormente en relacion con el plan de negocio y su desarrollo, asi como la
resolucién positiva del acuerdo de desarrollo de apps educativas, se traduciria en la generacion de
flujos de efectivo que permitiria a la Sociedad atender a sus costes de estructura, a los
compromisos de pago derivados del propio plan de negocio y a los compromisos de pago
derivados del convenio de acreedores aprobado por el Juzgado.
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Adicionalmente, indicar que la Sociedad presenta un patrimonio neto por importe de 5.696.774
euros.

Por las razones expuestas anteriormente, la Sociedad ha elaborado sus cuentas anuales bajo
el principio de empresa en funcionamiento.

f) Comparacién de la informacién

Las referencias al “ejercicio 2015", contenidas en las presentes cuentas anuales, deben
entenderse hechas al “ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2015”. Asimismo, las
referencias al “ejercicio 2014” deben entenderse hechas al “ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2014”. Unicamente a efectos comparativos presentamos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del
estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2015,
las correspondientes al ejercicio anterior (2014). Las cuentas anuales del ejercicio 2014 fueron
sometidas a auditoria obligatoria.

g) Agdrupacion de partidas

En aplicacion del articulo 256 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y de acuerdo con las Normas para
la elaboracion de las cuentas anuales contenidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por
Real Decreto 1514/2007, de 17 de noviembre, algunas partidas de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta se presentan de forma agrupada con el fin de favorecer la claridad de dichos
estados financieros. La informacion desagregada se detalla en las notas de esta memoria.

h) Elementos recogidos en varias partidas

La deuda concursal adscrita al convenio de acreedores aprobado que tienen vencimiento final
inferior a 12 meses se encuentra clasificada en el epigrafe de “deudas a corto plazo” del pasivo
corriente y la deuda que tiene un vencimiento final superior a 12 meses se encuentra clasificada en
el epigrafe de “deudas a largo plazo” del pasivo no corriente. La nota 20 de la memoria recoge los
importes de la referida deuda concursal que se encuentran clasificados en ambos epigrafes.

No hay otros elementos patrimoniales que se encuentren recogidos en mas de un epigrafe.

i) Cambios en criterios contables

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha optado por aplicar ninglin cambio de criterio
contable, optando por la continuidad de sus politicas contables habituales.

i) Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2015 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

k) Cuentas anuales individuales

Como se desprende de la informacién contenida en la nota 1 anterior y de acuerdo con el
articulo 42 del Codigo de Comercio, Zinkia Entertainment, S.A. es la Sociedad dominante de un
grupo compuesto por varias sociedades. De acuerdo con la legislacion mercantil, las cuentas
anuales consolidadas de Zinkia Entertainment, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) correspondientes al ejercicio 2015 han sido formuladas, de forma separada, por el
6rgano de administracion de la sociedad dominante en la misma fecha que las presentes cuentas
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anuales (individuales) de Zinkia Entertainment, S.A. El efecto de la consolidacién, realizada sobre
la base de las presentes cuentas anuales y de las cuentas anuales de las sociedades participadas,
supone, en comparacién con las presentes cuentas anuales individuales, un aumento del activo y
de los fondos propios de 90.117 y 96.755 euros, respectivamente, asi como un aumento del
resultado de -52.782 euros. Las cuentas anuales consolidadas del grupo se depositan en el
Registro Mercantil de Madrid..

3. Aplicacién de resultados.

A continuacion se exponen el acuerdo de aplicacion del resultado de 2014, adoptado por la
Junta General de Accionistas en su reunién ordinaria de fecha 29 de junio de 2015, que fue acorde
con los articulos 273 y concordantesde la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, se presenta la
propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2015 que formula el érgano de administracién a
la Junta General de Accionistas para su proxima reunion ordinaria.

Propuesta Aprobado
Rdo. 31-12-15 Rdo. 31-12-14
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 630.963 (3.833.399)
630.963 | [ (3.833.399)]
Distribucion
Reserva legal 63.096 0
Compensacion de pérdidas de ej. Anteriores 567.867 (3.833.399)
| 630.963 | [ (3.833.399)]

La aplicacion del saldo de Pérdidas y ganancias y del saldo de las reservas de libre

disposicion, estan sujetos a las siguientes limitaciones para su distribucion:

- El patrimonio neto contable resultante de la aplicacion debe ser, al menos, igual a la cifra
de capital social.

- No pueden distribuirse dividendos si quedan pérdidas pendientes de sanear.

- La dotacién a la reserva legal debe cumplir los requisitos legales previstos. (La Sociedad
esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible)

- Lo mismo cabe decir respecto a las reservas por acciones propias.

- En caso de emision de obligaciones, hay que tener en cuenta la limitacién impuesta para
evitar el sobreendeudamiento.

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
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4. Normas de reqistro vy valoracion.

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se contabilizainicialmente valordndose a su coste (precio de
adquisicion o coste de produccion, segun proceda) y posteriormente al coste menos la
amortizacién acumulada y menos el deterioro acumulado.

El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Cuando se trata de bienes adquiridos a titulo gratuito se considera como precio de adquisicion
el valor razonable de los mismos en el momento de la incorporacion al patrimonio.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los
gastos adicionales que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

El coste de produccion de los bienes fabricados o desarrollados por la propia empresa se
obtiene afadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles,
los demas costes directamente imputables a dichos bienes. Asimismo, se afiade la parte que
razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables a los bienes de que se trata,
en la medida en que tales costes correspondan al periodo de produccion. Los gastos realizados
durante el ejercicio con motivo de los trabajos que la empresa lleva a cabo para si misma se
cargan en las cuentas de gastos que correspondan a su naturaleza. Al cierre del ejercicio el
importe global de dichos gastos se contabiliza en las correspondientes cuentas de activo, con
abono a ingresos por “Trabajos realizados para el inmovilizado intangible”.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
anteriores a esta condicion y que estén relacionados con la financiacién ajena especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construcciéon o produccion. No se han registrado
este tipo de gastos en 2015.

Los elementos de inmovilizado intangible pueden ser de vida util indefinida o definida. Los
primeros son aquellos en los que, sobre la base de todos los factores relevantes, no hay un limite
previsible del periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la empresa. Por exclusién, los restantes elementos que no cumplan con lo anterior se
consideran con vida util definida.

Los elementos con vida util indefinida no son objeto de amortizacion, sometiéndose
anualmente a revision la calificacion de vida Gtil indefinida y efectuando un test de deterioro.

Para los elementos con vida util definida la amortizacion se calcula a lo largo de la misma,
aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual.Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

El deterioro se calcula de acuerdo con los criterios expuestos para el inmovilizado material en
el apartado siguiente.

Las bajas de inmovilizado intangible se contabilizan eliminando tanto el coste de adquisicién
como la amortizacién acumulada correspondiente, asi como el deterioro acumulado, caso de
existir. Los beneficios o las pérdidas de la enajenacion de estos bienes se contabilizan en
resultados de explotacion en el ejercicio en el que se produce aquella.
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Los bienes de inmovilizado intangible que se encuentran totalmente amortizados, y que
continlan en uso, mantienen contabilizados su coste y su amortizacién acumulada en el activo,
aunque su valor neto contable sea cero. Cuando se produce su retiro se cancelan su coste, su
amortizacién acumulada y, en su caso, el deterioro acumulado.

A.- Gastos de Investigacion y desarrollo.

Los gastos de investigaciéon se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que
los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si
éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, los costes incurridos pueden
determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es probable.

Se reconocen como activo aquellos proyectos que cumplen los criterios que se mencionan a
continuacion:

- Identificabilidad: se cumplen dos condiciones, que existe un proyecto especificamente
individualizado y que sus costes estan establecidos con fiabilidad.

- Viabilidad: en una doble vertiente, desde el punto de vista técnico y desde un punto de
vista econémico-comercial

La politica de la sociedad es la de amortizar estos gastos a la mayor brevedad posible y
siempre dentro de su vida Util. Para los gastos de investigacion la vida Gtil nunca es superior a 5
afios. En el caso de los gastos de desarrollo, el periodo de amortizacién podria ser superior a 5
afios, siempre que contemos con la necesaria evidencia deque su vida Util lo es.

Si surgen dudas razonables sobre la viabilidad o la rentabilidad econémico-comercial del
proyecto, el importe pendiente de amortizar de los gastos capitalizados es llevado directamente a
pérdidas.

B.- Patentes, licencias, marcas y similares.

Las licencias y marcas tienen una vida til definida y se registran como activo intangible.

La amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias
durante su vida Util que se estima entre 3 y8 afos.

C.- Aplicaciones informaticas

Los programas de ordenador, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia
empresa, utilizando sus medios propios y Unicamente en los casos en que esté prevista su
utilizacion en varios ejercicios, se contabilizan como un bien intangible propiedad de la sociedad.
En el caso de desarrollos propios los criterios de valoracion inicial coinciden con los aplicables a los
gastos de desarrollo. EI mismo tratamiento se da al coste del disefio inicial de las paginas web.

Los importes asi activados se amortizan de acuerdo con el método lineal a lo largo de su vida
util estimada que es de 5 afios.

Amortizaciones:

Son establecidas sistematicamente por el método lineal, sobre la base de la estimacion del
valor residual de los bienes y en funcién de su vida (til.
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Deterioro:

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si dichos activos han sufrido
una pérdida por deterioro de valor. La pérdida por deterioro al cierre viene determinado por la
diferencia entre el valor contable y el importe recuperable del activo, cuando aquella es positiva.Se
calcula con el objeto de determinar el alcance de las pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

A los efectos del calculo del posible deterioro de los activos se ha considerado a la empresa en
su conjunto como una unidad generadora de efectivo, si bien se realizan analisis de deterioro a
nivel de activo de los cuales se pueda estimar flujos de efectivo futuros de forma separada.

Si se identifica una pérdida por deterioro irreversible se contabiliza un menor valor del bien con
cargo a resultados del ejercicio.

Si el deterioro no se considera irreversible, se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad generadora de efectivo,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los
activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros, con el limite individual de su
valor razonable menos los gastos de venta.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de
activo se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos, calculando éste segun lo explicado anteriormente.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se contabilizainicialmente valordndose a su coste (precio de
adquisiciébn o coste de produccidn, seguin proceda) y posteriormente al coste menos la
amortizacién acumulada y menos el deterioro acumulado. El coste incluye los impuestos indirectos
no recuperables y, caso de existir, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como los
costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar
al registro de provisiones.

Adicionalmente, el coste también puede incluir los gastos financieros devengados durante el
periodo de constitucion que fueran directamente atribuibles a la adquisicién o fabricacion de activo
siempre que requieran un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso.
Durante el ejercicio no se han activado importes por este concepto.

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedordespués de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales directamente
relacionados que se produzcan hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, incluida
la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicidon necesaria para que pueda operar de la forma
prevista.
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Cuando se trata de bienes adquiridos a titulo gratuito se considera como precio de adquisicion
el valor razonable de los mismos en el momento de la incorporacion al patrimonio.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio de devengo, como coste de ejercicio en que se incurren.

Para la valoracion posterior se deducen las amortizaciones practicadas y, en su caso el
deterioro acumulado.

Amortizaciones:

Son establecidas sistematicamente por el método lineal, sobre la base de la estimacion del
valor residual de los bienes y en funcion de su vida util, atendiendo a la depreciacion que
normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la
obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

Los afios de vida util estimados se encuentran dentro de los limites establecidos por la
legislacion fiscal y se resumen por grupos en la siguiente tabla:

Promedio %

de afios medio
Maquinaria 6,0 16,7
Otras instalaciones 8,0 12,5
Mobiliario 10,0 10,0
Equipos procesos informacion 4,0 25,0
Otro inmovilizado material 10,0 10,0

Cuando un elemento de un determinado bientiene un coste significativo en relacion al coste
total del bien y una vida util distinta al resto del bien, se amortizan de forma independiente los
distintos elementos que forman el bien.

Cuando se produce el reconocimiento de una pérdida por deterioro conforme al apartado
siguiente, se procede a recalcular las amortizaciones en funcién del nuevo valor contable, el valor
residual y la vida Gtil remanente.

Deterioro:

En la fecha de cada balance o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos materiales para determinar si dichos activos han sufrido
una pérdida por deterioro de valor. La pérdida por deterioro al cierre viene determinado por la
diferencia entre el valor contable y el importe recuperable del activo, cuando aquella es positiva.Se
calcula con el objeto de determinar el alcance de las pérdida por deterioro de valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor mayor entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

A los efectos del céalculo del posible deterioro de los activos se ha considerado a la empresa en
su conjunto como una unidad generadora de efectivo, si bien se realizan analisis de deterioro a
nivel de activo de los cuales se pueda estimar flujos de efectivo futuros de forma separada.

Si se identifica una pérdida por deterioro irreversible se contabiliza un menor valor del bien con
cargo a resultados del ejercicio.
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Si el deterioro no se considera irreversible, se reconoce el importe de la pérdida por deterioro
de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad generadora de efectivo,
reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacién, el resto de los
activos de la unidad prorrateados en funcién de su importe en libros, con el limite individual de su
valor razonable menos los gastos de venta.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros de
activo se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera
el valor recuperable de los mismos, calculando éste segln lo explicado anteriormente.

c) Activos financieros.

Un activo financiero es cualquier activo que seadinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otraempresa, o0 suponga un derecho contractual a recibir efectivou otro activo
financiero, o a intercambiar activos opasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmentefavorables.

A los efectos de presentacion de informacién en las notas de la memoria los activos financieros
se agrupan en las siguientes clases:

I. Instrumentos de patrimonio.
Il. Valores representativos de deuda.
Ill. Créditos, Derivados y Otros.

Por otra parte, los activos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Activos financieros mantenidos para negociar.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
Activos financieros disponibles para la venta.

Tmoow»

No se reclasifica ningun activo financiero incluido inicialmente en las categorias de “mantenidos
para negociar” 0 “a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, a otras
categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al activo como inversion en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas. Si una inversion en el patrimonio de
una empresa del grupo, multigrupo o asociada deja de tener tal calificacion, la inversién que, en su
caso, se mantenga en esa empresa se valora de acuerdo con las reglas aplicables a los activos
financieros disponibles para la venta.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento y el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento
de la adquisicién.

En caso de obtencién de dividendos distribuidos, si proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se reconocen como ingresos, sino que
minoran el valor contable de la inversion.

La baja de un activo financiero se registra cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o bien cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o bien cuando, sin haber
cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, no se hubiese retenido el control del
mismo.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se
produce.

En las cesiones de activos financieros como el descuento de efectos, el factoring con recurso o
ciertas ventas de activos financieros con pacto de recompra, en las que la entidad haya retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, no se dan de baja los activos
financieros y se reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida.

En los apartados siguientes se resumen las normas de valoracién de aquellas categorias de
las que la compafiia posee activos.

A. Activos financieros. Préstamos vy partidas a cobrar.

Esta categoria incluye los siguientes grupos de activos financieros:

1. Créditos por operaciones comerciales, que son aquellos activos financieros que se originan
en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa.
2. Créditos por operaciones no comerciales, que son activos que cumplen las siguientes
caracteristicas:
i. No son instrumentos de patrimonio ni derivados,
ii. No tienen origen comercial,
iii. Con cobros de cuantia determinada o determinable
iv. No se negocian en un mercado activo.

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, la Sociedad los valora por el nominal, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

1. Tienen vencimiento no superior a un afio,

2. No tienen un tipo de interés contractual y
3. El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Respecto a la valoracidon posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su
valoracién inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda, se contindan
valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que reconocer.

El deterioro se evalla al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista evidencia objetiva
de que el valor de un crédito (0 de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente) se ha deteriorado como resultado de uno o méas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Fianzas entregadas: Corresponden a los importes desembolsados a los propietarios de los
locales arrendados, cuyo importe equivale normalmente, a un mes de arrendamiento. Figuran
registradas por los importes pagados, que no difieren significativamente de su valor razonable

B. Activos financieros mantenidos para negociar.

En la cartera de negociacion o “Activos financieros mantenidos para negociar” se incluyen los
activos financieros que se encuentran en alguno de los siguientes casos:

1. Se han originado o adquirido con el propésito de venderlos en el corto plazo.

2. Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo, o

3. Sean instrumentos financieros derivados, siempre que no sean contratos de garantia
financiera ni hayan sido designados como instrumentos de cobertura.

Estos activos se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion entregada.

En esta categoria no se activan los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicidn, ya que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Si se trata de instrumentos de patrimonio para cuya adquisicion ha sido necesario comprar
derechos preferentes de suscripcion y similares, éstos forman parte de la valoracion inicial del
activo financiero.

La valoracion posterior de estos activos se ajusta a su valor razonable, sin deducir los costes

de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.
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C. Activos financieros. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo.

Estas inversiones se registran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion directamente atribuibles.Se incluye el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

La valoracion posterior se realiza al coste menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro que pueda existir.

Cuando hay que asignar valor a estos activos por bajadel balance u otro motivo, se aplica el
método del costemedio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndosepor éstos los valores
gue tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripciony similares o segregacion de los
mismos paraejercitarlos, el importe del coste de los derechos minora el valor contable de los
respectivos activos.

Deterioro de valor:

Se determina al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista evidencia objetiva de que el
valor en libros de una inversion no sera recuperable.

El importe de la correccién valorativa se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, cuando aquél es mayor que éste.

El importe recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

Los flujos de efectivo futuros se calculan, bien mediante la estimacion de los flujos que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversién, bien mediante la estimacion de su participaciéon en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del
deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, que
correspondan a elementos identificables en el balance de la participada.

En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada participe a su vez en
otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

D. Activos financieros disponibles para la venta.

En esta categoria se incluyen valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de otra categoria de activos financieros.
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Su valoracion inicial se realiza a su valor razonable, queequivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que sean directamente atribuibles. Si se
trata de instrumentos de patrimonio para cuya adquisicién ha sido necesario comprar derechos
preferentes de suscripcién y similares,éstos forman parte de la valoracién inicial del activo
financiero.

Su valoracion posterior se realizara a su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su enajenacion.

Los cambios producidos en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias resultantes de diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cuando hay que asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se determina aplicando una
formula valorativa de general aceptacion.

Al cierre del ejercicio se evalla la existencia de evidencia objetiva de si el valor de un activo
financiero disponible para la venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta con
similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se haya podido deteriorar. En su caso
se efectlian las correcciones valorativas necesarias.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incremente el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias, sino directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que se valoren por su coste, por no poder

determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula de
acuerdo con lo dispuesto para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
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asociadas, y no es posible la reversién de la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores.

d) Pasivos financieros.

Son instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos que, de acuerdo con su realidad
econdémica, suponen para la empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

A los efectos de presentacion de informacion en las notas de la memoria los pasivos
financieros se agrupan en las siguientes clases:

I. Deudas con entidades de crédito.
Il. Obligaciones y otros valores negociables.
lll. Derivados y Otros.

Por otra parte, los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se clasifican en alguna de
las siguientes categorias:
A. Débitos y partidas a pagar.
B. Pasivos financieros mantenidos para negociar.
C. Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad solo posee pasivos financieros clasificados como “Débitos y partidas a pagar”. A
continuacion, exponemos las normas de valoracion aplicables.

A. Débitos y partidas a pagar:

Esta categoria incluye los siguientes grupos de pasivos financieros:

1. Deébitos por operaciones comerciales: pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa.

2. Débitos por operaciones no comerciales: los que no tienen origen comercial y no son
instrumentos derivados

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, la sociedad los valora por el nominal, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

1°. Tienen vencimiento no superior a un afo,
2°, No tienen un tipo de interés contractual y
3°. El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracidon posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su
valoracién inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

En los casos en los que la valoracion inicial se realizé por el nominal de la deuda, se contindan
valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que reconocer.
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e) Coberturas contables

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. EI método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes
depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o0 no y, en su caso, del
tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

c) Cobertura de una inversidn neta en negocios en el extranjero: En las operaciones de
cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica
independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al
riesgo cubierto se reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversién neta en el negocio en el
extranjero

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes se tratan como cobertura del valor razonable por el componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la
medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La politica de la Sociedad es la no realizacién de operaciones de cobertura.

f)  Activos no corrientes y grupos de elementos enajenables mantenidos para la venta.

Se registran en este apartado aquellos activos en los que su valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, y siempre y cuando cumplan los siguientes requisitos:

- El activo debe estar disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, y

- Su venta debe ser altamente probable, ya sea porque se tenga un plan para vender el
activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador, que la venta del activo
debe negociarse a un precio adecuado en relacidn con su valor razonable actual y que se
espera completar la venta dentro del afio siguiente. Es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado
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Se valoran en el momento de su clasificacion en esta categoria, por el menor entre su valor su
valor contable y su valor razonable menos los costes de venta.

g) Operaciones interrumpidas.

La Sociedad reconoce como tal los componentes que han sido enajenados o clasificados como
mantenidos para la venta y cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

1. Representan una linea de negocio o un area geogréfica de la explotacion.

2. Formen parte de un plan individual y coordinado de enajenacion.

3. Esuna empresa dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de venderla.

Los ingresos y gastos relacionados con las citadas operaciones se valoraran y reconoceran
segun la naturaleza de cada uno de los citados gastos e ingresos, clasificandose de forma separa
en el estado de pérdidas y ganancias:

h) Existencias.

La Sociedad no cuenta con existencias dentro de su activo.

i) Clientes por ventas y prestacion de servicios.

Si existen dudas relativas al cobro de un importe previamente reconocido como ingresos por
venta o prestacién de servicios, la cantidad cuyo cobro se estime como improbable se registra
como un gasto por correccién de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

i) Instrumentos de patrimonio propio.

Los instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable de la contraprestacion entregada
y se registran en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, y en ningln caso se
reconocen como activos financieros de la empresa y no se registra resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propios, incluidos
los gastos de emision, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se
haya abandonado, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados, tanto de caracter monetario como no monetario o en
especie se valoran por el valor razonable de lo recibido, en el momento de su reconocimiento. El
reconocimiento se realiza cuando se produce la resolucién oficial favorable.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter reintegrable se registran como pasivos
hasta que adquieran la condicion de no integrables.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizaran inicialmente como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto.
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Cuando estan sujetas al cumplimiento de unos requisitos durante un periodo de tiempo,
solamente se contabilizan si no existe ninguna duda sobre el cumplimiento de todos los requisitos
asociados, durante todo el periodo de cumplimiento.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma
correlacionada con los gastos derivados de la subvencion, donacién o legado y atendiendo a su
finalidad, con independencia de si son de caracter monetario 0 no monetario.

Cuando se conceden para asegurar una rentabilidad minima o compensar el déficit de
explotacion: se imputan como ingresos del ejercicio en el que se concedan, salvo si se destinan a
financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios.

Cuando se conceden para financiar gastos especificos: se imputan como ingresos en el mismo
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estén financiando.

Cuando se conceden para adquirir activos del inmovilizado intangible, material e inversiones
inmobiliarias: se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a la dotaciéon a la amortizacion
efectuada en ese periodo para los citados elementos o, en su caso, cuando se produce su
enajenacion, correccion valorativa por deterioro o baja en balance.

Cuando se conceden para adquirir activos financieros: se imputan como ingresos del ejercicio
en el que se produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o baja en balance.

Cuando se conceden para la cancelacion de deudas: se imputan como ingresos del ejercicio
en que se produzca dicha cancelacion, salvo cuando se otorguen en relacién con una financiacion
especifica, en cuyo caso la imputacién se realizara en funcién del elemento financiado.

Los importes monetarios que se reciben sin asignacion a una finalidad especifica se imputan
como ingresos del ejercicio en que se reconocen.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos se consideran en todo caso de
naturaleza irreversible en la parte en que éstos hayan sido financiados gratuitamente.

[) Provisiones y contingencias.

A efectos de formular las presentes cuentas anuales los administradores diferencian entre:

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son
objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la nota 18 de la
presente memoria.

- Provisiones: Pasivos que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales de probable materializacién para la Sociedad, cuyo importe y momento de
cancelacién son indeterminados. Dichos saldos se registran por el valor actual del importe
mas probable, siempre que se pueda estimar de forma fiable el importe que se tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su
actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando, si
bien, las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la
Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso serd percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién
registrada contablemente.

A. Indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. El gasto se registra en el ejercicio en el que
se adopta la decisién del cese.

Existen, con determinados empleados de la Sociedad, unas clausulas de salida especiales que
figuran recogidas mediante contrato privado complementario al contrato laboral. En este sentido,
las indemnizaciones de dichos empleados podrian ascender a 24 mensualidades de salario,
adicionales y con independencia de la indemnizacion legal que corresponda por afio trabajado, si
se diese alguno de los supuestos recogidos en dichos documentos. Estas indemnizaciones se
registraran en el ejercicio que se prevean o concurran dichas circunstancias.

Los administradores no esperan que se produzcan despidos y no existen razones objetivas que
hagan necesaria la contabilizacion de una provisidn por este concepto, por lo que no se ha dotado
provisién alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2015.

m) Arrendamientos operativos.

En estos contratos el arrendador conviene con el arrendatario el derecho a usar un activo
durante un periodo de tiempo determinado, a cambio de percibir un importe Unico o una serie de
pagos o cuotas, sin que el arrendador ceda la propiedad del bien arrendado ni sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien.

Contratos de arrendamiento operativo en los gue la entidad actlla como arrendatario:

Los gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
devenguen.

Cualquier pagoadicional al contratar un arrendamiento operativo, se trata como un pago
anticipado, imputandose a resultados a lo largo del periodo de arrendamiento.

n) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos
y pasivos por impuesto diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria a crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.
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Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas bases imponibles negativas
y diferencias temporarias pendientes de compensar para las que es probable que la Sociedad
disponga de suficientes ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.
Para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, los
Administradores estiman los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de
un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que en el momento de su realizacién, no afecte ni al resultado
fiscal ni contable.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y
otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencioén.

0) Otros impuestos.

Los impuestos se registran en el ejercicio en el que se devengan con independencia del
momento de su liquidacion.

El IVA soportado deducible no forma parte del precio de adquisicién de los activos corrientes y
no corrientes, asi como de los servicios, que sean objeto de las operaciones gravadas por el
impuesto.

En el caso de autoconsumo interno, esto es, produccion propia con destino al inmovilizado de
la empresa, el IVA no deducible se adiciona al coste de los respectivos activos no corrientes.

No alteraran las valoraciones iniciales las rectificaciones en el importe del IVA soportado no
deducible, consecuencia de la regularizacion derivada de la prorrata definitiva, incluida la
regularizacion por bienes de inversion.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas por dicho
impuesto o del importe neto obtenido en la enajenacion o disposicion por otra via en el caso de
baja en cuentas de activos no corrientes.

Las reglas sobre el IVA soportado no deducible son aplicables a cualquier otro impuesto
indirecto soportado en la adquisicidon de activos o servicios, que no sea recuperable directamente
de la Hacienda Publica.

Las reglas sobre el IVA repercutido seran aplicables a cualquier otro impuesto indirecto que

grave las operaciones realizadas por la empresa y que sea recibido por cuenta de la Hacienda
Publica.
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Se contabilizaran como gastos y por tanto no reducen la cifra de negocios, aquellos tributos
gue para determinar la cuota a ingresar tomen como referencia la cifra de negocios u otra magnitud
relacionada, pero cuyo hecho imponible no sea la operacion por la que se transmiten los activos o
se prestan los servicios.

p) Ingresos y gastos.

Los ingresos y los gastos se registran de acuerdo con el principio del devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos y los gastos por intereses se registran a lo largo de la vida de los créditos o las
deudas, segun proceda, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestaciéon de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que equivale
al precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de cualquier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares concedidos. Asimismo, se incluyen los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio y sin tipo de interés
contractual, ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos
por ventas.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios que la
empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros, no forman parte de los
ingresos.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

En caso de que se produjese una permuta de bienes o servicios, por operaciones de trafico, de
similar naturaleza y valor no se reconoceria ningln ingreso.

Ingresos por ventas: solamente se reconocen los ingresos procedentes de la venta de bienes
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. Hemos transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica y siempre que el
comprador no posea el derecho de re-vender los bienes a la empresa, y ésta la obligacién
de re-comprarlos por el precio de venta inicial mas la rentabilidad normal que obtendria un
prestamista.

2. No mantenemos la gestion corriente de los bienes vendidos ni retenemos el control
efectivo de los mismos.

3. Podemos valorar con fiabilidad el importe de los ingresos.

4. Es probable que recibamos los beneficios o rendimientos econdémicos derivados de la
transaccion, y

5. Podemos valorar con fiabilidad los costes incurridos o a incurrir en la transaccion.
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Ingresos por prestacion de servicios: Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen
cuando el resultado de la transaccién puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el
porcentaje de realizacidn del servicio en la fecha de cierre del ejercicio.

En consecuencia, so6lo se contabilizan los ingresos procedentes de prestacién de servicios en
los que se cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

2. Es probable que recibamos los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion.

3. El grado de realizacion de la transaccién, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser
valorado con fiabilidad, y

4. Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan
los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de
las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el
valor afiadido.

De forma concreta, en la linea de negocio de licencias y merchandising existen dos tipos de
ingresos cuyo registro en contabilidad de la compafiia se describe a continuacion:

Ingresos minimos garantizados: los minimos garantizados son cantidades fijas acordadas por
contrato con el cliente, a pagar por éste Ultimo en fechas determinadas en el mismo acuerdo. Las
cantidades comprometidas por este concepto no son reembolsables por la Sociedad, si bien si se
le permite al cliente descontar estos importes de sus ventas futuras. Con estos importes minimos
garantizados por contrato, la Sociedad garantiza el negocio y la licencia, pues por el simple hecho
de firmar el acuerdo con el cliente, la Sociedad ya tiene aseguradas las cantidades que se reflejen
por este concepto, no asumiendo ningun tipo de obligacion para el establecimiento del minimo
garantizado.

En términos contables y de acuerdo con el BOICAC n° 80/2009, consulta 2 en la que se
menciona cémo registrar ingresos por las productoras audiovisuales y cinematogréaficas, el
devengo de las cantidades acordadas con clientes por el concepto “minimo garantizado” se
produce a la firma del contrato, registrando estos importes como ingreso en la contabilidad de la
Sociedad a la fecha de la firma de los contratos. La contrapartida de los mencionados ingresos
sera una partida de activo en la que se refleje el minimo garantizado del cual se ha producido el
devengo. Esta cuenta ird disminuyendo conforme se proceda a la facturacion de cantidades segin
las fechas acordadas.

Ingresos variable o royalties: la Sociedad concede una licencia a un cliente a cambio de una
parte minima fija, tal y como se describié anteriormente, y un porcentaje sobre las ventas del
producto licenciado. Con periodicidad mensual o trimestral, los clientes enviaran un informe de
ventas a la Sociedad, y con esta informacion ésta le facturara su porcentaje al cliente.

En términos contables, la Sociedad adecuUa los ingresos por royalties al periodo en el cual
efectivamente se producen.

En ambos casos, tanto en el reconocimiento de minimos garantizados como en el de royalties,

la Sociedad utiliza el devengo como criterio para registrar sus ingresos segun la fecha del contrato
en el primer caso o segun el periodo de generacion de dichos ingresos en el segundo.
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La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se
pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de
cada acuerdo.

g) Transacciones en moneda extranjera.

La moneda funcional de ZINKIA es el euro, por lo que cualquier transaccion denominada o
exigible en otra moneda se considera en moneda extranjera.

A efectos del tratamiento de transacciones en moneda extranjera en las presentes cuentas
anuales los elementos patrimoniales se diferencian en:

1. Partidas monetarias: son el efectivo, asi como los activos y pasivos que se vayan a recibir
0 pagar con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias.

2. Partidas no monetarias: El resto de activos y pasivos que no se consideren partidas
monetarias.

Valoracion inicial: Toda transaccidon en moneda extranjera se convertira a moneda funcional al
tipo de cambio de contado en la fecha de la transaccion.

Valoracion posterior:

Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio se valoran aplicando el tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso,
asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

Partidas no monetarias: si se trata de partidas que se valoran en contabilidad a coste histérico
se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion, mientras que si se trata de
partidas que figuran a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de
determinacion del valor razonable. En este caso las diferencias irdn a pérdidas y ganancias o al
patrimonio con el mismo criterio que las variaciones en valor razonable del elemento valorado.

r) Gastos de personal.

Los gastos de personal se registran de acuerdo con su devengo en el periodo en que se
reciben los servicios del personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacién anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que
se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

s) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad reconoce, por un lado, los bienes o servicios recibidos como un activo o0 como un
gasto atendiendo a su naturaleza, en el momento de su obtencion y, por otro el correspondiente
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incremento en el patrimonio neto si la transaccion se liquida con instrumentos de patrimonio. En las
transacciones en las que la obtencién de los beneficios del acuerdo esté condicionada al
cumplimiento de unas condiciones de servicio con permanencia el coste se reconoce linealmente a
lo largo del cual el beneficiario debe permanecer en la Sociedad hasta consolidar sus derechos.

En las transacciones con empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los
servicios prestados como el incremento en el patrimonio neto, se valoran por el valor razonable de
los instrumentos de patrimonio cedidos a la fecha de concesion, basandose en los precios de
mercado si estuvieran disponibles, teniendo en cuenta los plazos y condiciones sobre los que esos
instrumentos fueron concedidos.La valoracion realizada a la fecha de concesidn no se modifica a lo
largo de la vida del acuerdo por cambios en las variables de mercado.

La fecha de concesién es la fecha en la que todas las condiciones del acuerdo son conocidas
y aceptadas por las partes (Sociedad y un tercero- incluyendo a los empleados) y se han
completado todas las aprobaciones necesarias.

t) Empresas del grupo vy otras partes vinculadas.

Empresas del grupo: A los efectos de estas cuentas anuales se considera que otra entidad es
empresa del grupo respecto a ZINKIA cuando:

1. Ambas estan vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la
prevista en el articulo 42 del CC para los grupos de sociedades, o bien,

2. Estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que
actlan conjuntamente o se hallan bajo direccion Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

Otras partes vinculadas: Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de registro y
valoracién 19. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

u) Transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del grupo, asociadas, multigrupo u
otras partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo
con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se
contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

v) Consideracion de corto plazo y largo plazo.

Se considera corto plazo el periodo correspondiente al afio siguiente a la fecha de cierre del
ejercicio y largo plazo las fechas posteriores a dicho periodo.

w) Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.

A efectos de las presentes cuentas anuales el ciclo normal de explotacion es el periodo de
tiempo que transcurre entre la adquisiciénde los activos que se incorporan al proceso productivoy
la realizacion de los productos en forma de efectivoo equivalentes al efectivo. Con caracter general,
el ciclonormal de explotacidon no excedera de un afio.Cuando no resulte claramente identificable, se
asumiraque es de un afo.
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X)

La clasificacion entre partidas corrientes y nocorrientes en el balance se realiza de acuerdo con
los siguientes criterios:

A. El activo corriente comprende:

1.

2.

Los activos vinculados al ciclo normal de explotacidbnque la empresa espera vender,
consumir o realizar enel transcurso del mismo.

Aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacidnse espera que se
produzca en el corto plazo, es decir,en el plazo maximo de un afio, contado a partir de
la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, los activos financierosno corrientes se
reclasificaran en corrientes en la parte que corresponda.

Los activos financieros clasificados como mantenidospara negociar, excepto los
derivados financieros cuyoplazo de liquidacion sea superior a un afo.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes, cuyautilizacién no esté restringida,
para ser intercambiados ousados para cancelar un pasivo al menos dentro del
afiosiguiente a la fecha de cierre del ejercicio.

Los deméas elementos del activo se clasificaran comono corrientes.

B. El pasivo corriente comprende:

1.

2.

Las obligaciones vinculadas al ciclo normal de explotacionque la empresa
esperaliquidar en el transcurso del mismo.

Las obligaciones cuyo vencimiento o extincion seespera que se produzca en el corto
plazo, es decir, en elplazo maximo de un afio, contado a partir de la fecha decierre del
ejercicio,en particular, aquellas obligacionespara las cuales la empresa no disponga de
un derechoincondicional a diferir su pago en dicho plazo. En consecuencia,los pasivos
no corrientes se reclasificaran encorrientes en la parte que corresponda.

Los demas elementos del pasivo se clasifican comono corrientes.

Estado de flujos de efectivo.

En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades
gue no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion

- Actividades de inversion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del activo no corriente.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5. Inmovilizado intangible.
a) Movimientos
Los movimientos de este epigrafe han sido los siguientes:
Propiedad Apli )
industrial plicaciones
Desarrollo e intelectual ipformaticas Total
COSTE
Saldo al 01-01-2014 5.775.021 13.662.680 564.539 20.002 .240
Entradas 1.024.137 0 780 1.024.917
Traspasos/reclasificaciones (1.590.012) 1.590.012 0 0
Saldo al 31-12-2014 5.209.145 15.252.693 565.319 21.027 .157
Entradas 816.925 0 4.875 821.800
Traspasos/reclasificaciones (1.115.513) 1.115.513 0 0
Saldo al 31-12-2015 [ 4910557 | 16.368.206 | 570.194 | 21.848.957 |
AMORTIZACIONES
Saldo al 01-01-2014 246.985 10.306.691 501.449 11.055.1 25
Dotaciones del ejercicio 0 1.104.826 26.791 1.131.618
Saldo al 31-12-2014 246.985 11.411.517 528.240 12.186.7 43
Dotaciones del ejercicio 0 1.458.038 18.020 1.476.058
Saldo al 31-12-2015 [ 246.985 | 12.869.555 | 546.260 | 13.662.8 00 |
DETERIORO
Saldo al 01-01-2014 435.843 0 0 435.843
Saldo al 31-12-2014 435.843 0 0 435.843
Dotaciones del ejercicio 2.310.940 0 0 2.310.940
Saldo al 31-12-2015 [ 2.746.783 | 0 | 0] 2.746.783 |
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETO
Saldo al 31-12-2014 [ 4526317 ] 3.841.175 | 37.078 |  8.404.571 |
Saldo al 31-12-2015 [ 1916788 | 3.498.650 | 23.934 | 5.439.373 |
b) Gastos de investigacion y desarrollo
El  importe de los gastos de desarrollo activados en el ejercicio es

de816.925euros,(1.024.137euros en 2014).Losgastos de desarrollo activados a 31 de diciembre de
2015, presentan el siguiente detalle por proyectos:

Coste Altas Amortizacion ll'raspasos Deterioro Coste neto

31/12/2014 31/12/2015

SHURIKEN 304.638 0 0 0 -89.573 215.065
MOLANOGURU 1.617.384 0 0 0] -1.617.384 0
FISHTAIL 603.984 0 0 0 -603.984 0
POCOYO 2.436.154 816.925 0] -1.115513 -435.843] 1.701.723
OTROS 246.985 0 -246.985 0 0 0
Totales 5.209.145 816.925 -246.985| -1.115513|-2.746.784| 1.916.788

Las bajas registradas por traspaso corresponden a proyectos finalizados durante el ejercicio
2015 y que han quedado registrados en el epigrafe de propiedad industrial e intelectual,
afectandose a los proyectos Pocoyo.
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Se cumplen las circunstancias que soportan la activacién de estos gastos ya que se trata de
proyectos individualizados con un coste establecido y existen fundamentosde éxito técnico y
rentabilidad futura.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha deteriorado algunos proyectos por valor de 2.310.940
euros en base a las estimaciones de flujos de efectivo de los proyectos. Dichas estimaciones
muestran, a 31 de diciembre de 2015 un valor recuperable inferior al valor neto contable,
resultando por tanto un deterioro a registrar en el ejercicio (nota 5.n).

c) Propiedad industrial e intelectual

En el cuadro adjunto se presenta un resumen de los proyectos activados:

Importes Amortizacion
Projecto | 31 iom01a | actado | acumuaca | PREICR |
2015 2015
SHURIKEN 1.822.587 0 -1.663.763 158.824 158.824
POCOYO 13.430.106 1.115.513 -11.205.793 3.339.827 844511
Totales 15.252.693 1.115.513 -12.869.555 3.498.650| 1.003.335

Durante el ejercicio 2015 se han realizado los siguientes traspasos a Propiedad Industrial:

» Finalizacion de aplicaciones “apps”:730.371euros
» Finalizacion del proyecto Zinkia Croupier : 385.143euros

El proyecto Zinkia Croupier se inicia en el ejercicio 2013 y consiste en el desarrollo de un
software informatico destinado a mejorar y optimizar los procesos de produccion que impliquen
calculo matematico. Se trata de un proyecto individual realizado de forma integra con los recursos
internos de Zinkia.

El Proyecto Playset (también denominado en el presente documetno como aplicaciones o
apps)se inicia en el ejercicio 2012 tratandose de una Plataforma tecnoldgica interactiva para la
distribucion multidispositivo de contenidos educativos infantiles.

Los principales activos de la Sociedad, en concreto los proyectos de Shuriken School y
Pocoyo, tienen reconocidos un valor residual del 10%, aproximadamente.

En el proyecto Shuriken School se justifica el reconocimiento del valor residual en base a las
previsiones de ingresos basados en el histérico de la Sociedad. Alun habiéndose completado el
periodo de amortizacién, la serie podria venderse a televisiones internacionales por importes
superiores al 10% del valor residual, considerdndose por tanto este porcentaje como una cifra
prudente en lo que a estimaciones se refiere.

En el proyecto Pocoyo se justifica el reconocimiento del valor residual, tanto por la generacion

de ingresos del proyecto como por los estudios de valoracién de la marca por expertos
indepentientes, los cuales sitian al activo muy por encima de su valor en libros.
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d) Aplicaciones informéticas

Esta cuenta incluye el coste de las licencias para programas informaticos adquiridas por la
Sociedad con un importe total de 570.194 euros.

e) Cambios en las estimaciones.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o0 a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o0 métodos de
amortizacion en su caso.

f) Transacciones con Empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2015 no hay adquisiciones ni ventas de bienes de inmovilizado intangible
a empresas del grupo.

0) Inversiones fuera del territorio espafiol

A cierre del ejercicio 2015 la Sociedad no tiene en el extranjero inversiones en inmovilizado
intangible.

h) Elementos totalmente amortizados

A cierre del ejercicio existen bienes de inmovilizado intangible que se encuentran totalmente
amortizados y que contintan en uso. El resumen de dichos bienes y su coste de adquisicion es el
siguiente:

[ 31/12/2015 | [ 31/12/2014 |
Desarrollo 246.985 246.985
Propiedad industrial 10.090.877 10.090.877
Aplicaciones informaticas 520.408 456.263
Totales Inmoviliz.Intangible | 10.858.270 | | 10.794.125

i) Inversiones no afectas directamente a la explotacién

A cierre del ejercicio 2015n0 hay elementos de inmovilizado intangible que no se encuentran
afectos a la explotacién.

i) Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio

A 31 de diciembre de 2015n0 existen gastos financieros incorporados al coste de elementos de
inmovilizado intangible.

k) Subvenciones, donaciones y legados recibidos.

La Sociedad no ha recibido durante el ejercicio 2015 subvenciones relacionadas con el
desarrollo de sus activos intangibles.

[) Activos afectos a garantia.

A cierre del ejercicio no existen activos intangibles pignorados como garantias de pasivos. La
misma situacion en el ejercicio anterior.
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m) Restricciones a la titularidad.

A cierre del ejercicio no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad. La
misma situacion en el ejercicio anterior.

n) Correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad ha realizado correcciones valorativas por deterioro. La informacion individual de
aquellos bienes intangibles, de caracter significativo, que han sido objeto de correccion es la
siguiente:

Deterioro Deterioro
Coste en 2015 Acumulado Neto
MOLANOGURU 1.617.384 1.617.384 1.617.384 (0)
SHURIKEN-SCHOOL 463.462 89.573 89.573 373.890
FISHTAIL 603.984 603.984 603.984 (0)
OTROS 435.843 0 435.843 0
| 3.120.673 | 2.310.941 | 2.746.784 | 373.889 |

A los efectos del céalculo del posible deterioro de los activos se ha considerado a la empresa en
su conjunto como una unidad generadora de efectivo, si bien se han realizado andlisis de deterioro
a nivel de activo de los cuales se pueda estimar flujos de efectivo futuros de forma separada y
evaluar su éxito econémico. El tipo de actualizacion utilizado ha sido 6,5%.

0) Compromisos

A cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no tiene contratos firmados para la adquisicion de
activos intangibles ni compromisos de venta de estos bienes

p) Otra informacion

La Sociedad tiene contratadas diversas pélizas de seguro para la cobertura de los riesgos a los
que estan sometidos los bienes de inmovilizado intangible. Los administradores de la sociedad
consideran que su cobertura es adecuada.
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6. Inmovilizado material.

a) Movimientos

COSTE

Saldo al 01-01-2014
Entradas

Saldo al 31-12-2014
Entradas

Saldo al 31-12-2015

AMORTIZACIONES
Saldo al 01-01-2014
Dotaciones del ejercicio
Saldo al 31-12-2014
Dotaciones del ejercicio
Saldo al 31-12-2015

Instalac.técn.y

INMOVILIZADO MATERIAL NETO

Saldo al 31-12-2014

Saldo al 31-12-2015

b) Cambios en las estimaciones.

otro inmov mat. TOTALES
333.082 333.082
5.346 5.346
338.428 338.428
63.482 63.482
401.910 401.910
278.366 278.366
22.927 22.927
301.293 301.293
15.004 15.004
| 316.296 | 316.296 |
| 37.135 | 37.135 |
| 85.614 | 85.614 |

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el

ejercicio presente o0 a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o0 métodos de
amortizacion en su caso.

c) Transacciones con Empresas del Grupo

A 31 de diciembre de 2015 no hay adquisiciones ni ventas de bienes de inmovilizado material a
empresas del grupo.

La misma situacion para el ejercicio anterior.

d) Inversiones fuera del territorio espafiol

A cierre del ejercicio la Sociedad tiene situadas en el extranjero, en sus oficinas de Beijing las
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacion:

Amortizacion Deterioro
Ejercicio 2015 Coste Acumulada Acumulado Neto
Mobiliario 7.001 (6.664) 0 338
Equipos para procesos de informacion 11.295 (10.633) 0 662
18.296 | (17.297)| 0 | 999
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La misma informacion para el cierre del ejercicio 2014 es la siguiente:
Amortizacion Deterioro
Ejercicio 2014 Coste Acumulada Acumulado Neto

Mobiliario 7.001 (6.172) 0 829
Equipos para procesos de informacion 10.571 (10.571) 0 0
| 17.572 | (16.743)| 0 | 829

e) Elementos totalmente amortizados

A cierre del ejercicio existen bienes de inmovilizado material que se encuentran totalmente
amortizados y que contindan en uso. El resumen de dichos bienes con indicaciéon de su coste de
adquisicién es el siguiente:

[ 31/12/2015 | [ 31122014 |
Instalaciones técnicas y otro inm.material 256.783 230.649
Totales Inmoviliz.Material | 256.783 | | 230.649 |

f) Inversiones no afectas directamente a la explotacion

A cierre del ejercicio 2015 no hay elementos de inmovilizado material que no se encuentran
afectos a la explotacion.

La misma situacion para el ejercicio anterior.

g) Gastos financieros capitalizados durante el ejercicio

A 31 de diciembre de 2015 no existen gastos financieros incorporados al coste de elementos
de inmovilizado material.

La misma situacion para el ejercicio anterior.

h) Compromisos

A cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no tiene contratos firmados para la compra de
elementos de inmovilizado material ni compromisos de venta de estos bienes

i) Otrainformacién

La Sociedad tiene contratadas diversas pélizas de seguro para la cobertura de los riesgos a los
gue estan sometidos los bienes de inmovilizado. Los administradores de la sociedad consideran
gue su cobertura es adecuada.

7. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

a) Arrendamientos operativos. Informacion como arrendatario

Las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto han sido las siguientes:

[ 31/12/2015 | [ 31122014 |
Pagos minimos 178.040 209.275
Total gasto reconocido 178.040 209.275
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Los importes de estas cuotas son mensuales y se corresponden principalmente con el
arrendamiento de las oficinas de Madrid, Beijing y Sevilla en las que la Sociedad desarrolla su
actividad y el renting de equipos para el proceso de informacién.

No existen subarriendos operativos.

8. Instrumentos financieros.

a) Cateqgorias de activos financieros.

La Sociedad ha definido las clases y categorias de activos financieros que se indican en la nota
4 de esta memoria, que son acordes con la norma de valoracion novena del Plan General de
Contabilidad. El valor en libros de cada una de las categorias de activo sefialadas en dicha norma,
salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, es el siguiente
al cierre de 2015, por clases:

Instrumentos |Cdtos, deri-
de patrimonio yados y otros TOTAL
al 31-12-2015|al 31-12-2015 |[al 31-12-2015
ACTIVOS FINANCIEROS A L/P
Préstamos y partidas a cobrar 0 194.136 194.136
Activos disponibles para la venta 300 0 300
TOTAL | 300 194.136 194.436
ACTIVOS FINANCIEROS A C/P
Activos a v. razonable con cambios en PyG 140 0 140
Mantenidos para negociar 140 0 140
Préstamos y partidas a cobrar 0 5.266.429 5.266.429
TOTAL | 140 | 5.266.429 [ 5.266.569
La misma informacion al cierre del ejercicio 2014 es la siguiente:
Instrumentos |Cdtos, deri-
de patrimonio yados y otros TOTAL
al 31-12-2014 |al 31-12-2014 |al 31-12-2014
ACTIVOS FINANCIEROS A L/P
Préstamos y partidas a cobrar 0 1.565.282 1.565.282
Activos disponibles para la venta 300 0 300
TOTAL | 300 1.565.282 1.565.582
ACTIVOS FINANCIEROS A C/P
Activos a v. razonable con cambios en PyG 149 0 149
Mantenidos para negociar 149 0 149
Préstamos y partidas a cobrar 0 6.267.372 6.267.372
TOTAL | 149 6.267.372 6.267.520

b) Reclasificaciones de activos financieros.

Los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo se corresponden con contratos de licencia que
recogen minimos garantizados a cobrar a largo plazo. Dicho importe recoge la valoracion a
coste amortizado de las cantidades a cobrar.
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c) Clasificacion de activos financierospor vencimientos.

Hasta Hasta Hasta [Posteriores | TOTAL
31-12-16 |31-12-17(31-12-18] 31-12-20 31-12-15

Inv.emp. del grupo y asociadas 335 0 0 0 335
Otros activos financieros 335 0 0 0 335
Inversiones financieras 1.159.465 12.000 1111 300 1.172 .876
Intrumentos de patrimonio 140 0 0 300 440
Créditos a terceros 12.000 12.000 1.111 0 25.111
Otros activos financieros 1.147.325 0 0 0 1.147.325

Deud. comerciales no corrientes 0 181.025 0 0 181.025

Anticipos a proveedores 29.397 0 0 0 29.397

Deud.comerciales y otras ctas. 3.475.109 0 0 0 3.475.109
Clientes por ventas y prest. de servicios 3.449.398 0 0 0 3.449.398
Clientes, emp. del grupo yasociadas 17.041 0 0 0 17.041
Deudores varios 5.526 0 0 0 5.526
Personal 3.144 0 0 0 3.144
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 602.2 63 0 0 0 602.263
Totales 5.266.569 | 193.025 1.111 300 |5.461.005

d) Transferencias de activos financieros.

Ningun activo financiero ha sido cedido de forma que una parte del mismo o su totalidad , no
cumpla las condiciones para la baja del balance.

e) Activos financieros cedidos y aceptados.

La Sociedad tenia concedido un aplazamiento por la Tesoreria General de la Seguridad Social
por importe de 433.465 euros para el cual se cedieron como garantia los derechos econémicos de
tres clientes. Con la entrada de la Sociedad en concurso voluntario de acreedores, la Tesoreria
General de la Seguridad Social resolvié dicho aplazamiento.

En septiembre de 2015 tras la salida de la Sociedad del concurso de acreedores se solicita
nuevo aplazamiento para el pago de la deuda otorgando como garantia los derechos de cobro de
un cliente. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dicha solicitud ya ha sido
resuelta favorablemente (nota 32).

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad cuenta con un depdésito de disponibilidad restringida
relacionado con la emision de obligaciones por importe de 209.937 euros que ha sido cancelado en
enero del 2016 (nota 32).

f) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito.

El analisis del movimiento de las cuentas correctorasrepresentativas de las pérdidas por
deterioro originadaspor el riesgo de crédito, para cada clase de activo financiero, es el siguiente:
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CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS

Cdtos, derivados y otros TOTAL

Largo plazo k:orto plazo Uargo plazo Cbrto plazo
Deterioro acum.31-12-2013 0 119.916 0 119.916
Correccion valorativa por deterioro 0 4.880.664 0 4.880.664
Reversion del deterioro 0 (7.919) 0 (7.919)
Deterioro acum.31-12-2014 0 4.992.662 0 4.992.662
Correccion valorativa por deterioro 0 60.588 0 60.588
Reversion del deterioro 0 (462.047) 0 (462.047)
Ajustes de tipo de cambio yde descuento 0 640.850 0 640.850
Deterioro acum.31-12-2015 | 0 [5.232.053 | 0 |5.232.053 |

La variacion en el ejercicio 2015 corresponde a las dotaciones por dudoso cobro que la
Sociedad ha registrado durante el ejercicioa las cuentas a cobrar que la Sociedad ha dado de baja
por considerarlas incobrables, a la valoracién de diversas partidas al tipo de cambio al cierre ya la
valoracién del contrato de Carears Diapers Llc. a coste amortizado.

La variacion durante el ejercicio 2014 correspondia, principalmente, al deterioro del contrato de
Carears Diapers Llc. La Sociedad registré el deterioro de dicho contrato en un acto de prudencia,
ya que si bien la comercializacion y gestion del contrato sigue en marcha, los retrasos puestos de
manifiesto en el desarrollo del negocio hacian probable que los cobros asociados al mencionado
acuerdo se retrasen nuevamente.

En cualquier caso, los importes deteriorados corresponden a cantidades vencidas y pendientes
de cobro, de los cuales no se puede asegurar si se cobraran en un plazo razonable.

g) Valor razonable de los activos financieros.

El valor razonable de los activos financieros no difiere sustancialmente del valor en libros, por
lo tanto, no se muestra informacion adicional.

h) Otra informacion sobre activos financieros.

Cabe sefialar que durante el primer semestre del ejercicio 2015 se ha iniciado un proceso de
resolucién de una disputa sobre el contrato firmado con un cliente estadounidense para el
desarrollo de apps educativas. El saldo pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2015 asciende a
2.323.872 euros. La partida consignada en el pasivo del Balance denominada “periodificaciones a
C/P” esté relacionada con el cliente en cuestion.

i) Categorias de pasivos financieros.

La empresa ha definido las clases y categorias de pasivos financieros que se indican en la nota
4 de esta memoria, que son acordes con la norma de valoracion novena del Plan General de
Contabilidad. El valor en libros de cada una de las categorias de activo sefialadas en dicha norma
es el siguiente al cierre de 2015:
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Deudas E:qn Obligaciones Derivados TOTAL
ent. de crédito Yy otros v. negoc. y otros
al31-12-2015 | al31-12-2015 |al31-12-2015 |al31-12-2015
PASIVOS FINANCIEROS A L/P
Débitos y partidas a pagar 1.350.042 50.949 5.144.321 6 .545.312
TOTAL [ 1.350.042 ] 50.949 | 5.144321] 6.545.312 |
PASIVOS FINANCIEROS A C/P
Débitos y partidas a pagar 0 1.263.022 1.867.651 3.130. 673
TOTAL [ 0 | 1.263.022 | 1.867.651 | 3.130.673 |
Al cierre de 2014:
Deudas con |Obligaciones Derivados TOTAL
ent. de cdto ) otros v. neg. y otros
al31-12-2014 |al 31-12-2014 |al 31-12-2014 |al 31-12-201 4
PASIVOS FINANCIEROS A L/P
Débitos y partidas a pagar 317.511 0 3.710.356 4.027.86 7
TOTAL [ 317511 | 0] 3.710356] 4.027.867 |
PASIVOS FINANCIEROS A C/P
Débitos y partidas a pagar 1.629.293 2.517.229 6.152.9 43 10.299.465
TOTAL [ 1629293] 2517229 6.152.943 | 10.299.465 |

j) Clasificacidn de pasivos financierospor vencimientos.

La Propuesta Anticipada de Convenio (PAC) aprobada, vincula a todos los acreedores
respecto de todos los créditos que fuesen anteriores a la fecha de declaracion de concurso y
establece el Plan de Pagos descrito en la nota 1.f de la memoria.

Hasta Hasta Hasta Hasta Hasta Post. TOTAL

31-12-16 | 31-12-17 | 31-12-18 |31-12-19|31-12-20| 31-12-20 | 31-12-15
Deudas 1.650.270 1.096.714 1.049.003 963.291 883.996 2.552.307 8.195.581
Obligaciones y otros valores negociables 1.263.022 5.095 15.285  30.569 0 0 1.313.971
Deudas con entidades de crédito 0 228.015 214.099 201.032 188.730 518.167 1.350.042
Otros pasivos financieros 387.247  863.604  819.620 731.690 695.266 2.034.140 5.531.568
Deudas con emp. del grupo 29.381 0 0 0 0 0 29.381
Acreed. Com. y otas ctas a pagar 1.451.023 0 0 0 0 0 1.451.023
Acreedores varios 1.362.858 0 0 0 0 0 1.362.858
Anticipos de clientes 88.164 0 0 0 0 0 88.164

Totales

|3.130.673 1.096.714 | 1.049.003 | 963.291 | 883.996 | 2.552.307 | 9.675.985

k) Valor razonable de los pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros no difiere sustancialmente del valor en libros, por

lo tanto, no se muestra informacién adicional.

[) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales.

La Sociedad, a 31 de diciembre de 2015, ha realizado los pagos previstos dentro del Plan de
Pagos establecido en la Propuesta Anticipada de Convenio (PAC)
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m) Coberturas.

La Sociedad no tiene vigentes contratos de coberturas financieras o similar.

n) Compromisos.

La sociedad no tiene compromisos firmes de compra ni de venta de instrumentos financieros.

o) Deudas con garantia real.

Las siguientes deudas cuentan con garantia real:

Importe de

Acreedor Descripcion de la garantia la deuda al
31-12-2015

310.181
2.839.914

BBVA Finca propiedad de Finantip, S.L. El socio Unico de Finantip, S.L.es Jomaca 98,S.L.

FUNDACION STA MARIA DE LOS PENONES Derecho real de prenda constituido porlasociedad Jomaca 98,S.L.sobre 5.491294 acciones de ZINKIA

9. Inversiones en empresas del grupo.

a) Composicion

El detalle de los epigrafes de Inversiones en empresas del grupo,del balance adjunto es el

siguiente:
Inversiones en empresas 31/12/2015 31/12/2014
grupo. Largo plazo [ Corto plazo | Totales |Largo plazo | Corto plazo | Totales
Instrumentos de patrimonio 3.006 0 3.006 3.006 0 3.006
Otros activos financieros 0 335 335 0 178 178
[Totales | 3.006 | 335 [ 3.341 | 3.006 | 178 | 3.184 |

Los administradores de ZINKIAesperan enajenar o realizar durante 2016, las inversiones
recogidas al 31 de diciembre de 2015en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo a corto
plazo, mientras que las incluidas en Inversiones en empresas del grupo a largo plazo seran
mantenidas mas alla de dicho horizonte temporal.

b) Instrumentos de patrimonio de empresas del grupo.

En la nota 1 de la memoria se informa sobre cuales son las sociedades del grupo. El detalle de
las inversiones en instrumentos de patrimoniode empresas del grupo, es el siguiente:

Instrumentos patrimonio 31/12/2015 31/12/2014

grupo Largo plazo | Corto plazo | Totales | Largo plazo|Corto plazo | Totales
Particip. en otras emp.grupo 12.225 0 12.225 3.006 0 3.006
Deterioro valor participacion (9.219) 0 (9.219) 0 0 0
[Totales | 3.006 | 0 | 3.006 | 3.006 | 0 | 3.006 |

En el mes de abril de 2015, la Sociedad procedi6 a la constitucién de una filial 100% de su
propiedad. La Sociedad ha suscrito la totalidad de las acciones de Zinkia Educational, Inc. por un
valor de 10.000 dolares. Dicha filial tiene su domicilio en Panama, territorio estratégico para el
desarrollo de nuevas actividades desde un mercado mas cercano a potenciales clientes.
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La moneda oficial de este pais es balboa, aunque previsiblemente Zinkia Educational Inc.
realizard sus transacciones en délares americanos pues su operativa sera a nivel internacional.

A cierre del ejercicio la filial panamefia se encuentra inactiva por estar inmersa en un proceso
judicial iniciado por accionistas minoritarios de la matriz Zinkia Entertainment, S.A,(nota 1.d) Debido
a ello, no es posible estimar flujos de efectivo futuros, por lo que la Sociedad ha procedido a
registrar un deterioro del 100% de la inversion en la mencionada filial.

A continuacion se muestra la informacion correspondiente a aquellas empresas del grupo, en
cuyo patrimonio Zinkia Entertainment, S.A. tiene inversiones:

Empresas del grupo participadas. Informacién sobre participacién y derechos de voto:

Particps.| % del capital % derechs voto
Denominacion poseidas | Directo | Indirecto | Directos | Indirectos
Sonocrew, S.L. 3.006 100 0 100 0
Zinkia Educational, Inc 100 100 0 100 0
Empresas del grupo participadas. Informacion patrimonial:
Resto Total Valor
Denominacion Capital Reservas | Patrim.Neto | Patrim.Neto| en libros
Sonocrew, S.L. 3.006 50.149 (139) 53.016 3.006
Zinkia Educational, Inc 9.185 0 (25.150) (15.964) 0
Empresas del grupo participadas. Informacion sobre resultados:
Resultado del ejercicio
Operaciones|Operaciones Dividendos
Denominacion Explotacidn |continuadas jnterrumpidas Total recibidos
Sonocrew, S.L. 8.088 6.003 0 6.003 0
Zinkia Educational, Inc (23.661) (25.150) 0 (25.150) 0

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.

Los datos reflejados en el cuadro anterior relativos a las empresas del Grupo, han sido
obtenidos de sus respectivas cuentas anuales del ejercicio 2015, formuladas y pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Socios en el caso de compafiias espafiolas. Los
administradores consideran que seran aprobadas sin cambios significativos. Las sociedades no
han sometido a auditoria sus cuentas anuales por no estar legalmente obligadas a ello.

Durante el ejercicio 2015, la Unica variacion en la composicién del grupo ha venido como
consecuencia de la incorporacién de Zinkia Educational, Inc, mientras que la composicion del
grupo sufrié las siguientes modificaciones durante el ejercicio 2014

* La Sociedad deteriord el 100% de la inversion en su filial mexicana Producciones y
Licencias Plaza de Espafia, S.A. de C.V. Dicha filial se encontraba entonces en la fase
final del proceso de liquidacion.

e La Sociedad transmiti6 la totalidad de sus acciones de la compafiia Cake
Entertainment, Ltd. a los propios accionistas (hasta entonces minoritarios). La
transmision de dichas acciones fue consecuencia de un proceso denominado
“Deadlock Notice” que contemplaba un acuerdo entre accionistas firmado y vinculante
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para las partes. Dicho procedimiento iniciado por los accionistas minoritarios debia
terminar forzosamente mediante la compra o venta de las acciones a los restantes
accionistas. Por tanto, la inversién que Zinkia mantenia hasta la fecha en Cake no
estuvo en ningn momento disponible para la venta, siendo la transmisién
consecuencia de un proceso interno entre los accionistas.

La transmisién de estas acciones que representaban un porcentaje mayoritario para
Zinkia (51%) supuso una pérdida para la Sociedad de 365.518 Euros.

c) Créditos a empresas del grupo.

El desglose de los créditos concedidos a empresas del grupo, por tipos de empresas se
muestra en el cuadro siguiente:

Créditos a empresas del 31/12/2015 31/12/2014

grupo Largo plazo[Corto plazo| Totales |Largo plazo|Corto plazo| Totales
Créditos a la soc.dominante 0 476.666 476.666 0 476.666 476.666
Deterioro valor del crédito 0 (476.666) (476.666) 0 (476.666) (476.666)
Neto Créditos a dominante 0 0 0 0 0 0
Créditos a otras emp.grupo 61.406 1.303 62.709 0 0 0
Deterioro valor del crédito (61.406) (1.303) (62.709) 0 0 0
Neto Cdtos.resto Emp.Grupo 0 0 0 0 0 0
[Totales [ 0| 0 | o | 0| 0 | 0

Los créditos a empresas del grupo distintas de la dominante presentan los siguientes saldos:

Créditos a otras 31/12/2015 31/12/2014

empresas del grupo Largo plazo [ Corto plazo | Totales |Largo plazo|Corto plazo| Totales
Zinkia Educational, Inc 61.406 1.303 62.709 0 0 0
Deterioro valor de los créditos (61.406) (1.303) (62.709) 0 0 0
[Totales | 0| 0| 0| 0| 0| 0|

En agosto de 2015 se firma un contrato por el que se formaliza una linea de crédito entre
Zinkia Entertainment, S.A. y Zinkia Educational Inc. con un limite maximo de 400.000 délares
americanos anuales. El plazo de dicho crédito es de dos afios y devenga para ambas partes un
tipo fijo del 6,67% anual a liquidar trimestralmente. La Sociedad ha procedido ha deteriorar el 100%
de los importes recogidos tanto a L/P como C/P, debido a la situacion de secuestro cautelar de la
administracion su filial.

d) Otros activos financieros de empresas del grupo.

A 31 de diciembre de 2015 esta partida del balance presenta un saldo de 335 euros (178 euros
en 2014) y se corresponde con el importe de la cuenta corriente con la empresa Sonocrew, S.L.

10. Inversiones financieras.

a) Composicién

El detalle de los epigrafes de Inversiones financieras a largo y a corto plazodel balancees el
siguiente:
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Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014

Inversiones Financieras Largo plazo[Corto plazo| Totales |Largo plazo|Corto plazo| Totales
Instrumentos de patrimonio 300 140 440 300 149 449
Créditos a empresas 13.111 12.000 25111 0 0 0
Otros activos financieros 0 1.147.325 1.147.325 0 1.139.744 1.139.744
[Totales |  13.411 |1.159.465 [1.172.876 | 300 [1.139.892 [1.140.192 |

Las inversiones financieras en instrumentos de patrimonio recogena corto plazo un importe
enacciones de Banco Santander cuyo valor razonable se basa en precios corrientes de un
mercado activo, y a largo plazo la participacion en Audiovisual Aval, S.G.R.

En el apartado “Créditos a empresas” al 31 de diciembre de 2015 figuran los saldos, tanto a
corto como a largo plazo, del crédito concedido a D. José Maria Castillejo.

Segun contrato formalizado el 26 de agosto de 2015, la Sociedad concede a D. José Maria
Castillejo un anticipo a cuenta de remuneraciones futuras por el desempefio de sus funciones
como Consejero Delegado. El importe de dicho crédito es de 28.111 euros con un tipo de interés
anual de 6,67% que se liquida mensualmente junto a la amortizacién del principal. Este contrato
tiene vigencia hasta el 28 de febrero de 2018.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 de “Otros activos financieros”, a corto plazo corresponde

con imposiciones en entidades financieras (752.742euros), cuenta corriente con socios Yy
administradores (21.842euros) y fianzas y depdsitos (372.741euros).

11. Existencias.
La Sociedad no presenta en su balance esta partida. El importe consignado en el epigrafe del

balance se corresponde con cantidades pagadas a proveedores en concepto de anticipos por la
compra de mercancias.

12. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.

a) Composicién

Deudores comerciales 'y Saldo al 31-12-2015 Saldoal 31-12-2014

otras cuentas a cobrar Bruto d)eterioro V.I:ontable Bruto | Deterioro [\/.Contable
Deudores comerciales no corrientes 181.025 0 181.025 1.565.282 0 1.565.282
Clientes por ventas y prest. Serv 8.681.451 (5.232.053) 3.449.398 8.284.472 (4.992.662) 3.291.810
Clientes emp.del grupo 17.041 0 17.041 25.348 0 25.348
Deudores varios 5.526 0 5.526 16.243 0 16.243
Personal 3.144 0 3.144 361 0 361
Activos por impuesto corriente 788 0 788 0 0 0
Otros créditos Admones.Publicas 81.528 0 81.528 4.005 0 4.005
[Totales [8.970.503 [(5.232.053) [3.738.450 [9.895.711 [(4.992 .662)| 4.903.049

b) Deudores comerciales no corrientes

La partida de deudores comerciales no corrientes incluye la valoracién a coste amortizado de
los saldos de clientes con vencimiento a mas de un afio.
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El saldo a 31 de diciembre de 2014 se correspondia principalmente con una cuenta por cobrar
con el cliente Hispanic Information & Telecommunications Network por importe de 1.262.674 euros
por la facturacién en base a los términos recogidos en el contrato (Ver periodificaciones en al nota
13.b de la memoria).

c) Clientes por ventas y prestacién de servicios

El importe total de los saldos de clientes por ventas y prestacion de servicios tienen
vencimiento a corto plazo

Respecto al importe de los deterioros reconocidos ver nota 8.f de la memoria

Respecto a los derechos de cobro de clientes otorgados en garantia ver nota 8.e de la
memoria.

d) Clientes empresas del grupo

Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Denominacién social Coste | Deterioro | Neto Coste | Deterioro | Neto
Sonocrew, S.L. 17.041 0 17.041 25.348 0 25.348
[Clientes Grupo [ 17.041 ] 0o | 17.041 | 25348 | 0 | 25.348 |

A cierre del ejercicio el saldo de esta partida es el importe de la facturacién del cuarto trimestre a la
empresa Sonocrew, S.L. por el porcentaje que le corresponde a Zinkia Entertainment, S.A. de los
derechos musicales que recibe la filial.

e) Otros créditos con Administraciones Publicas

| 31-12-2015 | | 31-12-2014 |
Hacienda Publica Deudor por IVA 81.528 4.005
Totales | 81.528 | | 4.005 |

La Sociedad esta inscrita en el Régimen de Devolucién Mensual (REDEME) y a 31 de
diciembre de 2015 se encuentran pendientes de devolucion las liquidaciones de IVA de agosto a
diciembre de dicho afio.

13. Periodificaciones.

a) Periodificaciones de activo

A cierre del ejercicio el importe de la periodificaciones de activo a corto plazo asciende a 4.602
euros y estd compuesto por los gastos contabilizados y no devengados en el ejercicio
principalmente por cuotas de seguros y mantenimientos.

b) Periodificaciones de pasivo

El valor de periodificaciones de pasivo a largo plazo y corto plazo surge como consecuencia de
la imputacion temporal de los ingresos procedentes de un contrato para el desarrollo de apps
educativas. La Sociedad procede a la facturacion de las aplicaciones siguiendo los términos del
contrato, pero su ingreso se va imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
complete el desarrollo de cada aplicacion y se entreguen. A 31 de diciembre de 2014, esta partida
incluia la valoracion a coste amortizado por ser un saldo con vencimiento a mas de un afio. Dicha
valoracién supuso una disminucion en esta partida de 63.411 euros.
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El valor de periodificaciones de pasivo a corto plazo surge en el ejercicio 2012 a consecuencia
de la firma de un contrato para el desarrollo de contenido, en concreto apps educativas. De
acuerdo al contrato, cada anualidad se va facturando el importe correspondiente al desarrollo de
los bloques de apps, pactados. Conforme a la normativa contable a aplicar por la Sociedad, los
ingresos derivados de la produccién de las mencionadas aplicaciones se devengaran a la entrega
de los materiales, minorandose esta partida en funcién de dicha imputacion. En el ejercicio 2015 se
han registrado ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.066.320 euros
(338.702euros a cierre de 2014). Adicionalmente en esta cuenta se recogen dos importes de
menor cuantia procedentes de un contrato firmado con un cliente cuyos ingreso se reconocera a la
entrega de los materiales comprometidos por parte de ZINKIA.

14. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes.

El total del efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

Dentro de esta partida se recogen los importes en libros del efectivo de la Sociedad. Dichos
importes estan denominados en las siguientes monedas:

Moneda Saldo a |Saldo a
31/12/2015 |31/12/2014
Euros 395.405 1.018.227
Dé6laruUs 206.656 775.144
Libra esterlina 119 50
Yuan 47 75
Otras monedas 37 193
[Total |  602.263] 1.793.688 |

15. Fondos propios.

a) Capital suscrito

La Sociedad se constituyé bajo la denominacién de Junk&Beliavsky, S.L., como Sociedad
Limitada el 27 de abril de 2000 con un capital social de 3.010 euros. Con fecha 27 de diciembre de
2001 cambi6 la denominacién social a Zinkia Sitement, S.L., también se estableci6 el domicilio
actual de la compaifiia en la Calle Infantas, 27, de Madrid.

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacion de la
Compafiia en Sociedad Anonima, y se elevé a publico en escritura autorizada ante el Notario de
Madrid, Don Miguel Mestanzalturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007, siendo el capital social en
esa fecha de importe 1.577.950 euros.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad dominante estan
admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil Empresas en Expansion (MAB) desde el
pasado 15 de julio de 2009.

A 31 de diciembre de 2015, el capital social de Zinkia Entertainment, S.A., se compone de
24.456.768 acciones ordinarias representadas por medio de anotaciones en cuenta de 0,10 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones son
de una sola clase.
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La Sociedad se rige por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, que establece una
cifra minima de capital social para las Sociedades An6nimas de 60.000,00 euros.

b) Obligaciones convertibles e instrumentos financieros similares

La Sociedad no tiene obligaciones convertibles o instrumentos financieros similares.

c) Socios principales

Al 31 de diciembre de 2015 los accionistasque poseen un porcentaje de participacion en
ZINKIAigual o superior al 10%, son los siguientes:

[ % Participacion |
Jomaca 98, S.L. 64,71%
Miguel Valladares Garcia 11,20%

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas se mantiene la situacion indicada para el
cierre del ejercicio, al no habérsele comunicado a la Sociedad ningiin cambio en el accionariado
gue pudiese modificar los porcentajes mencionados.

d) Acciones cotizadas

La totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad estan admitidas a
cotizacion en el Mercado Alternativo Burséatil Empresas en Expansion (MAB) desde el pasado 15
de julio de 2009.

e) Prima de emisién

El saldo de esta cuenta corresponde a la diferencia positiva entre el precio de suscripcién de
las acciones y el valor nominal de las mismas. La Prima de emision es de libre disposicion.

En este epigrafe también se recoge, la prima de fusidon generada en el ejercicio 2004 derivada
de la fusion por absorcion de las sociedades Gamecrew, S.L. y Motioncrew, S.L., por importe de
118.100 euros.

f) Reservas

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

[ 31-12-2015 | [ 31-12-2014
Reserva Legal 330.475 330.475
Reservas Legal y Estatutarias 330.475 330.475
Reservas voluntarias 521.346 587.948
Otras Reservas 521.346 587.948
Reservas | 851.821 | | 918.423 |

La composicion del saldo de este epigrafe del balance asi como los movimientos registrados
durante 2015 han sido los siguientes:
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1. Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Durante 2015 su saldo no ha variado.

2. Reservas voluntarias

Recogen las dotaciones realizadas liboremente por acuerdo de la Junta General y su saldo es
de libre disposicion, los resultados de las operaciones con acciones propias (ver nota 17.f) y otros
ajustes.

No obstante, las reservas calificadas como de libre disposicidon en esta memoria, estan sujetas a
las limitaciones para su distribuciéon que se describen en la nota3de la memoria, que recoge la
propuesta de distribucién del resultado.

La variacion del saldo durante 2015 corresponde a resultados por operaciones con acciones
propias.

g) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la sociedad a 31 de diciembre de 2015 representan
aproximadamente el 1,47% (1,15% a cierre de 2014) del capital social con un valor nominal global
de 35.831 euros (28.150 euros el 31 de diciembre de 2014), y un precio medio de adquisicion de
0,66 euros por accion (1,09 €/accion al 31 de diciembre de 2014). Asimismo, el precio medio de
venta de acciones propias por la sociedad a 31 de diciembre de 2015 es de 1,115 euros por accién
(1,75 euros a 31 de diciembre de 2014).

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha realizado transacciones con sus propias
acciones,registrando dichos movimientos como variaciones en el patrimonio neto de la compafiia.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias han sido los siguientes:

| Fecha | Titulos | Participacion |
Saldo 31/12/2013 281.503 1,15%
Saldo 31/12/2014 281.503 1,15%
Compras 2.015 142.936 0,58%
Ventas 2.015 (66.125) -0,27%
Saldo 31/12/2015 358.314 1,47%

Los resultados de las operaciones con acciones propias se registran en Reservas voluntarias.
En 2015 han supuesto unadisminucién de Reservas de 66.602 euros

Todas las adquisiciones de acciones propias realizadas cumplen los requisitos legales. Es
decir, se cuenta con autorizacion expresa de Junta General, tienen un limite del 20% del capital
social, se trata de titulos totalmente desembolsadosy se corresponden con la operativa de liquidez
del Mercado Alternativo Bursatil en el cual cotizan las acciones de la Sociedad.
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h) Resultados de ejercicios anteriores

La composicion del saldo de este epigrafe del balance esla siguiente:
[ 31-12-2015 | [ 31-12-2014 |
Resultados negativos de ejercicios anteriores (7.535.310) (3.701.910)

Su saldo corresponde a pérdidas de ejercicios anteriores (2009,2010,2011,2013 y 2014).

16. Subvenciones.

a) Saldos y movimientos

El movimiento de esta subagrupacién del balance es el siguiente:

| Ejercicio 2015 | | Ejercicio 2014 |
Saldo al inicio del periodo 138.573 154515
Recibidas en el ejercicio 0 35.750
Subvenciones traspasadas a rdos del ej (6.367) (57.005)
Importes devueltos 0 5.314
Saldo al cierre del ejercicio 132.206 138.573
Deudas a l/p transformables en subvenciones 331.974 3 31974

El saldo de Deudas a largo plazo transformables en subvenciones al 31 de diciembre de 2015
asciende a 331.974 euros y corresponde a la parte de subvencion de las financiaciones recibidas
del Ministerio de Industria, Energia y Turismo por las ayudas correspondientes a la convocatoria
“Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién” anualidad 2012, dentro
del subprograma “Competitividad [+D”, y a la convocatoria “Accién Estratégica de
Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacion” anualidad 2013, dentro del subprograma
“Accién Estratégica de Economia y Sociedad Digital”. Por prudencia, se mantienen en este
epigrafe del balance al no haber recibido comunicacién de reconocimiento definitivo por parte del
Ministerio, si bien la Sociedad ha cumplido a la fecha de cierre 2015 con los requisitos estipulados
en las bases de la ayuda. El saldo a 31 de diciembre de 2014 era el mismo por el mismo concepto.
Dichas cantidades se han calificado como contingentes por el admnistrador concursal dentro de la
deuda concursal.

b) Origen y caracteristicas de las Subvenciones

Las subvenciones que figuran en el balance son las siguientes:

Organismo Fecha de Importe
Concepto

concedente concesiéon foncedido

Ministerio de Cultura Ayuda _(?e |nver5|on_’en cap{ta! para pr_omove_r la modernizacion, 03/08/2010 25.000
innovacion y adaptacion tecnolégica de las industrias culturales 2010

Ministerio de Cultura Ayuda _(?e |nver5|on_’en cap{ta! para pr_omove_r la modernizacion, 03/08/2010 46.469
innovacion y adaptacion tecnolégica de las industrias culturales 2010

Education, Audiovisual Preproduccion de 3 trabajos audiovisuales 06/11/2007 150.000

and Culture Agency

Ministerio de Cultura Ayuda _(?e |nver5|on_’en cap{ta! para pr_omove_r la modernizacion, 07/11/2012 60.000
innovacion y adaptacion tecnolégica de las industrias culturales 2012

Ministerio de Cultura Ayuda de inversion en capital para promover la modernizacion, 11/09/2014 35 750

innovacién y adaptacion tecnolégica de las industrias culturales 2013
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La Sociedad no ha recibido cantidades en concepto de subvenciones durante el ejercicio 2015
ni en el ejercicio precedente.

En el ejercicio 2014 se recibié comunicacion de reconocimiento definitivo como subvencion por
parte del Ministerio de Educacién, Cultura y Deporte, de la ayuda por importe de 35.750 euros que
la Sociedad recibi6 en 2013.De este modo, adquirid caracter de no reintegrable, por lo que se
reconocio este importe en el patrimonio de la Sociedad.

La Sociedad no ha imputado subvenciones directamente a pérdidas y ganancias.

La Sociedad no ha registrado donaciones o legados.

c) Cumplimiento de condiciones

La Sociedad cumple con todas las condiciones asociadas a todas las subvencionesregistradas
en el balance. Su traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias se va realizando conforme a la
amortizacioén de los proyectos financiados.

17. Provisiones

En 2013 la Sociedad registré una provision por importe de 100.000 euros correspondiente a la
resolucién administrativa dictada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en
virtud de un procedimiento sancionador. Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad mantiene en su
balance dicho importe y forma parte de la deuda concursal, habiéndose catalogado por el
administrador concursal como deuda subordinada, dado el concepto de la deuda y conforme a la
normativa.

18. Contingencias

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no ha registrado provisiones por contingencias. El
motivo para el no registro de cantidades por este concepto se basa en el asesoramiento de
abogados internos y externos de la compaiiia.

Cabe sefialar que durante el primer semestre del ejercicio 2015 se ha iniciado un proceso de
resolucién de una disputa sobre el contrato firmado con un cliente estadounidense para el
desarrollo de apps educativas. El saldo pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2015 asciende a
2.323.873 euros. La partida consignada en el pasivo del Balance denominada “periodificaciones a
C/P” esta relacionada con el cliente en cuestion.Durante el mes de marzo de 2016 la Sociedad ha
llegado a un acuerdo con dicho cliente por el cual se terminara el proyecto y ZINKIA percibira las
cantidades pendientes de pago antes de 30 de junio de 2016. El proyecto contemplaba la
produccion de 23 aplicaciones educativas peroconforme al acuerdo alcanzado se produciran 21
aplicaciones. Tanto el activo (deudores comerciales) como el pasivo (ingresos anticipados) del
balance de la Sociedad se han visto reducidos a 31 de diciembre de 2015 por importe de 422.522
euros por este motivo.

Garantias y avales concedidos

Al cierre del ejercicio la sociedad tenia contraidos compromisos por avales prestados por
entidades bancarias derivados de la ayuda a recibir del subprograma de Competitividad I+D, por el
proyecto “E-Learning Playset”, Plataforma tecnolégica interactiva para la distribucion
multidispositivo de contenidos educativos infantiles, por un importe total de 748.000 euros.
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Asimismo, la Sociedad deposité 101.619 euros en efectivo, en la Caja General de Depdsitos
como garantia a favor del Ministerio de Industria, Energia y Turismo exigida por el mismo para la
obtencibn de la ayuda correspondiente a la convocatoria “Accion Estratégica de
Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién” anualidad 2013, dentro del subprograma
“Accion Estratégica de Economia y Sociedad Digital”.

19. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio.

a) Transacciones con el personal de alta direccién y miembros del Consejo de Administracion

Con fecha 10 de octubre de 2011, la Sociedad publicé un Hecho Relevante conforme al
articulo 82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y a la Circular 9/2010 del Mercado
Alternativo Bursétil (MAB) en el cual se informaba del Plan de retribucion variable a largo plazo
acordado por el Consejo de Administracion.

Con fecha 29 de junio de 2015 la Junta de Accionistas aprueba un nuevo plan de retribuciéon
variable a largo plazo propuesto por el Consejo de Administracion de la Sociedad. Este nuevo plan
sustituira al anterior y contempla igualmente la entrega de acciones al personal de alta direccién y
a los miembros del Consejo de Administracion.

Posteriormente, el 25 de noviembre de 2015, el Consejo de Administracion, previo informe
favorable de la comision de nombramientos y retribuciones de la Sociedad, aprueba una nueva
redaccion y se eleva a publico mediante escritura de fecha 1 de diciembre de 2015.

Las caracteristicas y condiciones vigentes a 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

e El nimero conjunto de acciones que tendran derecho a percibir todos los beneficiarios del
plan sera de 1.200.000 acciones.

e El plan tendra una duracion de 5 aflos o periodos anuales, teniendo los beneficiarios
derecho a percibir anualmente un 20% del total de acciones a las que tuviese derecho.

» La entrega de las referidas acciones a los beneficiarios estd condicionada a que, en el
momento o momentos de ejecucion del plan, el valor de la accién de la Sociedad se haya
revalorizado en, al menos, un 30% anual respecto al valor de cotizacion de la accién a
fecha 29 de junio de 2015. En el caso de que la referida revalorizacion sea igual o superior
a un 20% anual pero no alcance el 30% anual, los beneficiarios tendran derecho a percibir
el 50% de las acciones a las que hubiesen tenido derecho en caso de alcanzar la
revalorizacion del 30% anual anteriormente descrita. En el casode que en uno de los afios
no se hubiera percibido la totalidad de las acciones que correspondiese por no alcanzarse
la revalorizacion prevista para ese afio, los beneficiarios tendran derecho a percibir, en
cualquiera de los afos sucesivos, las acciones que no se les hubieran entregado, siempre
que en dicho afio concurra la revalorizacion acumulada que corresponda a ese afio.

» Alos efectos del Plan, se entendiendepor periodo anual el periodo comprendido entre el 30
de junio y el 29 de junio del afio natural siguiente.

e La entrega de las acciones que le corresponda a cada beneficiario en funcién del
cumplimiento de los indicadores establecidos se podra realizar, a juicio del Consejo de
Administracion, mediante la entrega fisica de las acciones y la entrega del equivalente
monetario del valor conjunto de cotizacion de las mismas en el momento de ejecucion.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no ha registrado importe alguno derivado del acuerdo
descrito anteriormente.
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b) Otros pagos basados en acciones

Con fecha 11 de marzo de 2011, la Sociedad publicé un Hecho Relevante conforme al articulo
82 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y a la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo
Bursétil (MAB) en el cual se informaba de la firma de un préstamo con una entidad privada por
importe de 2.500.000 euros. En el contrato de préstamo suscrito entre ambas partes se recoge la
obligatoriedad de compra de acciones propias por parte de la Sociedad por importe de 300.000
euros, debiendo entregar, al vencimiento del préstamo (14 de febrero de 2014) la cantidad de
2.200.000 euros mas las acciones adquiridas con los mencionados 300.000 euros.

La Sociedad procedio a la adquisicion de acciones propias por importe de 300.000 euros tal y
como se reflejaba en el acuerdo de financiacién. Dichas acciones propias figuraban en una cuenta
contable y una cuenta de valores independiente, y minoraban el patrimonio neto de la compafiia. El
criterio de valoracién en el balance es el mismo que el resto de la autocartera, valorandose a precio
medio ponderado.En el caso de que el valor de las acciones, a dicha fecha, sea menor a dicha
cantidad, la Sociedad se comprometia a cubrir la diferencia en acciones o en efectivo.

A 31 de diciembre de 2015,la deuda con la entidad prestataria titular de dicho préstamo forma
parte de la deuda concursal y ha sido calificada como deuda ordinaria por el principal y como
deuda subordinada por los intereses por parte del administrador concursal, conforme a la
legislacion vigente. El Plan de Pagos de la deuda concursal incluido en el convenio aprobado por el
juzgado no contempla el pago en acciones, por lo que este pago en acciones queda sin efecto
desde la aprobacion del plan de pagos de la deuda concursal por parte del juzgado, y el
mencionado acreedor recibird el importe total de la deuda conforme a los pagos monetarios
establecidos.

20. Deudas financieras.

a) Composicién

Las deudas a largo plazo y a corto plazo del pasivo presentan la siguiente
composicidnteniendo en cuenta los nuevos vencimientos fijados en el plan de pagos de la deuda
concursal aprobadopor el juzgado el pasado julio de 2015 y ratificado en sentencia de septiembre
del mismo afio:

Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Deudas Largo plazo | Corto plazo| Totales [Largo plazo|Corto plazo| Totales
Obligaciones y otr.val.negociables 50.949 1.263.022 1.313.971 0 2517.229 2.517.229
Deudas entidades de crédito 1.350.042 0 1.350.042 317.511 1.629.293 1.946.804
Otros pasivos financieros 5.144.321 387.247 5.531.568 3.710.356 3.699.746 7.410.102
[Totales | 6.545.312 |1.650.270 [8.195.581 [ 4.027.867 |7.846.26 9 [11.874.135 |

La Propuesta Anticipada de Convenio (PAC) aprobada, vincula a todos los acreedores
respecto de todos los créditos que fuesen anteriores a la fecha de declaracion de concurso y
establece el Plan de Pagos descrito en la nota 1.f de la memoria.

El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que
los flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacion de los mismos se han calculado con una
tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la
Sociedad.
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b) Obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 11 de noviembre de 2010, la Sociedad realiz6 una emisiébn de deuda de
conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus respectivas normas
de desarrollo.

Por necesidades de tesoreria de la Sociedad, con fecha 9 de diciembre de 2013, se reunié la
Asamblea General de Obligacionistas “Emision de Obligaciones Simples Zinkia 12 emision”, en
donde se aprobd la modificacién de las condiciones Finales de la "Emisién de Obligaciones
Simples Zinkial® Emision" en los términos siguientes:

Numero de titulos 2.238
Nominal unitario 1.000
Precio de emision 100%
Tipo de interés anual pagadero anualmente 11%
Amortizacion de los titulos 12/11/2015
Sistema de amortizacion Par

Finalmente, con la solicitud del concurso voluntario de acreedores, estas condiciones quedaron
sin efecto, y los pagos a los obligacionistas vinieron determinados de acuerdo con la Propuesta
Anticipada de Convenio aprobada judicialmente, siendo como se detalla a continuacion:

» El 12 de noviembre de 2015 se produjo la baja técnica en la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros (AIAF) al llegar al vencimiento de la emisién, manteniendose el
registro de las obligaciones activo en Iberclear con objeto de seguir gestionando los pagos
establecidos en el Plan de pago incluido en el convenio aprobado.

» El importe de los intereses de las obligaciones, calificado como crédito subordinado (art.
92.32 Ley Concursal), se pagan en los mismos términos que el principal pero sus plazos
se computaran a partir del integro cumplimiento del pago de la deuda ordinaria, es decir,
en 3 afios desde 2017 con pagos del 10%, 30% y 60% respectivamente.

c) Deudas con entidades de crédito

Deudas con Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014

entidades de crédito Largo plazo | Corto plazo| Totales [Largo plazo|Corto plazo| Totales
Préstamos 1.350.042 0 1.350.042 317.511 1.536.404 1.853.915
Intereses no vencidos 0 0 0 0 92.889 92.889
[Totales [ 1.350.042 | 0 [1.350.042 | 317511 |1.629.293 [1.946.804 |

Respecto los vencimientos de las deudas con entidades financieras y su clasificacion a corto y
largo plazo, como ya se ha comentado anteriormente han venido determinados por la entrada en
vigor de lo establecido en la propuesta anticipada de convenio por parte de la autoridad judicial,
estando incluidos como deuda ordinaria los importes de principal, dentro del grupo no afectado por
un trato singular, y como subordinada los intereses devengados y no pagados en fecha anterior a
la declaracién de concurso de acreedores.

Sefialar que de los préstamos con entidades de crédito, figura un préstamo hipotecario que la
Sociedad mantiene con una entidad financiera por importe de 310.000 euros cuya garantia es un
solar propiedad de Finantip, S.L. El socio Gnico de Finantip, SL es Jomaca 98, S.L.

d) Derivados

La Sociedad no tiene vigentes contratos de coberturas financieras o similar.
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e) Otros pasivos financieros
Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Deudas Largo plazo| Corto plazo| Totales |Largo plazo| Corto plazo| Totales
Deudas e intereses 5.144.321 387.247 5531568 3.710.356 3.699.746 7.410.102
[Totales | 5.144.321 | 387.247 | 5.531.568 | 3.710.356 | 3.699.746 | 7.410.102 |

Este apartado estd compuesto, tanto a largo como a corto plazo, por deuda concursal,
cuyo detalle es:

| Largo plazo | Corto plazo | Totales |
AEAT 29.411 0 29.411
AYUNTAMIENTO 2.325 0 2.325
TGSS 32.989 302.547 335.536
MINISTERIO DE INDUSTRIA 2.267.185 28.626 2.295.810
MINISTERIO DE ECONOMIA 284.825 56.075 340.900
CNMV 39.239 0 39.239
PRESTAMO PARTICIPATIVO 368.519 0 368.519
PRESTAMO ENTIDAD PRIVADA 1.975.598 0 1.975.598
ACREEDORES SUBORDINADOS 144.231 0 144.231
[Totales | 5.144.321 ] 387.247 | 5.531.568 |

» Las financiaciones recibidas del Ministerio de Industria, Energia y Turismo por las ayudas
corresponden a la convocatoria “Accién Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de
la Informacion” anualidad 2012, dentro del subprograma “Competitividad 1+D”, y a la
convocatoria “Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacién”
anualidad 2013, dentro del subprograma “Accion Estratégica de Economia y Sociedad
Digital”.

» El contrato de préstamo participativo por importe de 500.000 euros que devengaba un
interés anual el cudl debia calcularse a un tipo nominal anual calculado en base al
porcentaje que, en cada ejercicio, represente el resultado del ejercicio completo antes de
impuestos sobre los fondos propios medios, ambos del ejercicio al que corresponde la
liquidacion de intereses; una vez determinado dicho porcentaje se restaran los puntos
porcentuales en que se exprese el primer tramo, constituyendo la diferencia resultante el
tipo nominal anual al que se efectuara la liquidacion del interés exigible en este segundo
tramo. En el supuesto de que este porcentaje resultase negativo se considerard como tipo
cero. Al igual que el resto de préstamos, con la declaracion de concurso voluntario de la
Sociedad, se suspendio el devengo de intereses por lo que este calculo ya no ha aplicado.
El contrato de préstamo con una entidad privada se formalizé originariamente por importe
de 2.500.000 euros de capital

La amortizacién de la deuda referida ha quedado establecida en el Plan de Pagos del
Convenio Aprobado (nota 1.f de la memoria)

21. Deudas con empresas del grupo.

Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Denominacién social Largo plazo| Corto plazo | Totales Largo plazo| Corto plazo | Totales
Sonocrew, S.L. 0 29.381 29.381 0 29.381 29.381
[Deudas Grupo [ 0| 29381 | 29381 | 0| 29381 | 29381
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Esta partida recoge el saldo de una linea de crédito reciproca que la Sociedad mantiene con
Sonocrew, S.L. por importe de 25.377 euros y los intereses pendientes de pago de 4.003 euros.
Estos importes son anteriores a la fecha de declaracion de concurso de acreedores, y se
consideran por tanto deuda concursal subordinada.

22. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

a) Composicién

Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Deudas No corriente| Corriente | Totales |No corriente| Corriente | Totales
Acreedores varios 0 1.362.858 1.362.858 0 2.386.818 2.386.818
Remuneraciones pendntes.de pago 0 0 0 0 1.409 1.409
Otras deudas Admones Publicas 0 175.094 175.094 0 186.616 186.616
Anticipos de clientes 0 88.164 88.164 0 35.588 35.588
|T0tales | 011.626.117 |1.626.117 012.610.431 |2.610.431

b) Acreedores, partes vinculadas

Los importes consignados como acreedores, partes vinculadas, forman parte de la deuda
concursal.

Saldo al 31-12-2015 Saldo al 31-12-2014
Otras partes vinculadas Largo pIazo|Corto plazo | Totales |Largo plazo | Corto plazo | Totales
Roatan Comunicaciones, S.L. 0 46.144 46.144 0 76.907 76.907
[Totales 0| 46.144 [46.144 o| 76.907 [76.907

c) Acreedores varios

El saldo a 31 de diciembre de 2015 que recoge esta partida corresponde en su mayoriaa la
deuda concursal con acreedores comerciales, cuyo ultimo pago conforme al convenio esta
estipulado en diciembre de 2016.

d) Remuneraciones pendientes de pago

No existen remuneraciones pendientes de pago significativas.

e) Pasivos por impuesto corriente

La Sociedad no ha registrado pasivos por impuesto corriente al haber compensado bases
imponibles

f) Otras deudas con administraciones publicas

31-12-2015 | [ 31-12-2014
Hacienda Publica Acreedora por IVA 0 12.150
H.P. Acreedora por Retenciones practicadas 119.459 127.936
Organismos de la Seg.Social Acreedores 55.635 46.394
H.P. Acreedora por Subvenciones a Reintegrar 0 136
Totales | 175.094 | | 186.616
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El saldo acreedor por retenciones con la Agencia Tributaria recoge el importe de las
retenciones generadas en el cuarto trimestre de 2015, y el saldo con la Tesoreria de la Seguridad
el importe correspondiente a la cuota del mes de diciembre de 2015. Ambas partidas han sido
abonadas en el mes de enero de 2016.

g) Anticipos de clientes

El importe consignado en esta partida se corresponde con los importes pagados a la Sociedad
por clientes como depésito inicial al encargo de pedidos de mercancia.

23. Informacién sobre los aplazamientos de pago efe  ctuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion requerida en relaciéon con el periodo medio de pago a proveedores, de acuerdo
con la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales es lasiguiente:

Ejercicio 2015

Dias
Periodo medio de pago a proveedores. 7,19
Ratio de operaciones pagadas. 17.882.429
Ratio de operaciones pendientes de pago. 808.112

Importe (Euros)
Total pagos realizados 2.487.590
Total pagos pendientes. 113.391

24. Gestion del riesgo e instrumentos financieros d erivados.

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir
ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Financiero de la Sociedad que
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi
como para areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de
liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado

() Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el dolar americano y la libra esterlina. El riesgo
de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.

A 31 de diciembre de 2015, aproximadamente el 84% de la cifra de negocio de la Sociedad se

genera en paises cuya moneda local no es el euro, siendo el 83%correspondiente a délar
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estadounidense y el 1% restante a otras monedas. A 31 de diciembre de 2014 el porcentaje de
cifra de negocio procedente de paises cuya moneda local no es el euro ascendia al 56%, dentro
del cual el 54% correspondia a dolar estadounidense. Zinkia dispone de una cuenta bancaria en
dolares estadounidenses, a través de la cual recibe cobros y realiza pagos en dicha moneda.
Actualmente la Sociedad no cuenta con mecanismos de cobertura ante las fluctuaciones del tipo de
cambio de divisa. Por tanto, Zinkia esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio con
motivo del desarrollo de sus actividades en los diferentes paises fuera del entorno euro en los que
opera, asi como por las potenciales variaciones que se puedan producir en las diferentes divisas
en que mantiene su deuda comercial. En la medida que la facturacion de la Sociedad en otras
divisas crezca, la exposicion al riesgo de tipo de cambio aumentara.

Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el euro, el resultado de explotacion y la
propia comparacién de los resultados financieros de Zinkia entre un periodo y otro podrian verse
afectados negativamente en la conversion resultante de esas monedas a euros, que tiene lugar al
tipo de cambio de cierre en las partidas tanto de balance como de ingresos y gastos. Por contra, en
aquellos lugares en los que la Sociedad presta servicios fuera de Espafia (offshore) a clientes v,
por tanto, los ingresos se reciben en euros, una apreciacion de la moneda de ese pais podria dar
lugar a un incremento de los costes por el efecto de la variacion en los tipos de cambio.

El tipo de cambio entre la moneda de los distintos paises en los que opera la Sociedad y el
euro se ha visto sujeto a alteraciones sustanciales durante estos (ltimos afios y, en un futuro,
podrian seguir oscilando. A 31 de diciembre de 2015, el impacto en el resultado financiero neto de
los tipos de cambio ha sido de un resultado positivo de 25.426euros. A 31 de diciembre de 2014el
impacto en el resultado financiero neto de los tipos de cambios fue de un resultado positivo de
622.373euros a pesar de que el resultado financiero fue negativo por importe de 830.275euros.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la nota 30.

(i) Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que no
cuenta con inversiones mantenidas por la Sociedad y clasificadas en el balance como disponibles
para la venta o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. La Sociedad
no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la materia prima cotizada.

(iii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de sus actividades de explotaciéon son bastante independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo
de interés sobre el valor razonable.

A 31 de diciembre de 2015 y una vez aprobado el plan de pagos del convenio del concurso de
acreedores, la totalidad de su deuda esta referenciada a tipo de interés cero. A 31 de diciembre de
2014 toda la deuda de la Sociedad se encontraba a la espera de que se resolviese favorablemente
un convenio con sus acreedores, por lo que no se pudorealizar una catalogacion de la deuda por
tipos de interés.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tipo de interés de forma dinamica. Se realiza
una simulacién de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacién, renovacion de las
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posiciones actuales, financiacion alternativa y cobertura. En funcién de estos escenarios, la
Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de una variacion determinada del tipo de interés. Para
cada simulacién, se utiliza la misma variacién en el tipo de interés para todas las monedas. Los
escenarios Unicamente se llevan a cabo para los pasivos que representan las posiciones mas
relevantes que soportan un interés.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y
equivalentes al efectivo, instrumentos financieros derivados y depésitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar pendientes
y transacciones comprometidas. En relacién con los bancos e instituciones financieras, Unicamente
se aceptan entidades que tienen una solvencia demostrada en el sector.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos
financieros.

Para llevar a cabo sus actividades de negocio, la Sociedad requiere la captacion de los
recursos financieros necesarios para garantizar el desarrollo de sus proyectos y el crecimiento de
su negocio. La Sociedad ha financiado sus inversiones, principalmente, por medio de créditos y
préstamos de entidades financieras, ampliaciones de capital y emisiones de valores de deuda. A
31 de diciembre de 2015, la deuda financiera neta (pasivos financieros totales menos “efectivo y
otros medios equivalentes”) de la Sociedad asciende a 9.073.722 euros. A 31 de diciembre de
2014 este importe ascendio a 12.533.644 euros.

No obstante, la crisis econdmica mundial y la situacién actual adversa de los mercados ha
provocado que, durante estos Ultimos afios, el acceso al crédito por cualquier agente econémico
sea muy restringido y mucho mas gravoso (mayor coste de financiacion y mayores gastos
financieros).

Para la Sociedad en particular, esta situacién se ha agravado en mayor medida debido a las
dificultades existentes para generar los flujos de caja necesarios para atender el pago de sus
deudas a corto plazo. El fondo de maniobra negativo que presentaba la Sociedad a 31 de
diciembre de 2014 dificult6 la obtencién de financiacion para el desarrollo del negocio de la misma
y redujo las posibilidades de refinanciacion.

Si la restriccion en los mercados de crédito continlla o se agrava, los costes de financiacién de
la Sociedad podrian ser tan elevados que podria ver restringido, casi totalmente, el acceso a este
tipo de financiacién. Ello podria provocar un impacto sustancial negativo en las actividades, en el
resultado de las operaciones o en la situacion financiera de la Sociedad.

¢) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado. Dada
la coyuntura actual de restriccion del crédito por parte de los mercados comentada en el apartado
anterior, la falta de liquidez es un problema inminente para empresas en expansién como es el
caso de ZINKIA.

Tal y como se indica en la nota 1. f), con fecha 29 de julio de 2015 se notifica a la Sociedad la
Sentencia dictada por el Juzgado de lo Mercantil n°8 de Madrid en virtud de la cual se aprueba
judicialmente el Convenio de Acreedores presentado por la Sociedad. No obstante, la mencionada
sentencia contenia un error, y posteriormente, el 9 de septiembre de 2015 se produjo la
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rectificacion del mismo por parte del juzgado. A partir de ese momento, se acuerda el cese de la
Administracion Concursal con efecto de modo automético e inmediato, momento en cual del mismo
modo, entra en vigor el convenio aprobado. El convenio aprobado no contempla quitas pero si
esperas de un maximo de 10 afios para la deuda ordinaria.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad ha procedido a
realizar los dos primeros plazos de pago en las fechas acordadas.

La clasificacion de los activos y pasivos por plazos de vencimiento contractuales se muestran
en la nota 8.

25. Situacién fiscal.

a) Saldos con administraciones publicas

El detalle de los saldos deudores se muestran en la nota 12.e) de la memoria, mientras los
saldos acreedores se exponen en la nota 22. f).

b) Conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

Determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la formulaciéon de estas
cuentas anuales y a efectos del Impuesto sobre sociedades. La explicacion de la diferencia
existente entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal)de 2015 se muestra a continuacion:

Ingresos y gastos imputados

Cuenta de Pérdidas y Ganancias directamente al Patri

monio Neto

Aumentos Pisminucns. Efecto neto Al

mentos Digminucns. | Efecto neto

Saldo de ingresos y gastos 630.963 (2.417)
Impuesto sobre sociedades 194.312 0 194.312 0 0 0
Diferencias permanentes 2.750 55.157 (52.407) 0 0 0
Diferencia temporarias 2.429.093 909.998 1.519.095 8.490 3.950 4.540
- Con origen en el ejercicio 2.424.654 33.386 2.391.268 8.490 3.950 4.540
- Con origen en ejerc.anteriores 4.439 876.612 (872.173) 0 0 0

Base imponible (resultado fiscal)

..................................... 2.291.962

2.122

La explicacion de la diferencia existente entre el importe neto de los ingresos y gastos del
ejercicio y la base imponible (resultado fiscal)de 2014es la siguiente:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

directamente al Patri

Ingresos y gastos imputados
monio Neto

Aumentos |Disminucns. | Efecto neto

Aumentos disminucns. Ei’pcto neto

Saldo de ingresos y gastos (3.833.399) (15.944)
Impuesto sobre sociedades 0 779.528 (779.528) 0 0 0
Diferencias permanentes 24.076 0 24.076 0 0 0
Diferencia temporarias 5.163.511 0 5.163.511 57.008 35.750 21.258
- Con origen en el ejercicio 5.149.713 0 5.149.713 57.008 35.750 21.258
- Con origen en ejerc.anteriores 13.799 0 13.799 0 0 0

Base imponible (resultado fiscal)

.......................................... 574.660

c) Explicacion del gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios
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El tipo impositivo por el impuesto sobre beneficios aplicable a la sociedad es del 25,00% para

2015 y para 2014.

La conciliacion entre el gasto/(ingreso) sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, es la siguiente para el ejercicio

2015:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 31-12-2015
Tipo de gravamen

Carga impositiva teérica

Gastos e ingresos no deducibles

Deducciones

Otros ajustes

Gasto sobre beneficio efectivo

La misma conciliacion para el ejercicio 2014 es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 31-12-2014
Tipo de gravamen

Carga impositiva tedrica

Gastos e ingresos no deducibles

Deducciones

Ajustes positivos a la imposicion sobre beneficios
Ajustes negativos a la imposicién sobre beneficios
Otros ajustes

(Ingreso) sobre beneficio efectivo

d) Desglose del gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios

Imputados en
Pérdidas y
Ganancias

825.275
25%
206.319
(13.102)
(52.864)
53.959

194.312 |

Imputados en
Pérdidas y
Ganancias

(4.612.927)

25%

(1.153.232)
6.019
(68.325)

0

366.305
69.705

| (779.528)|

El gasto/(ingreso) sobre beneficios imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias en el

ejercicio 2015 tiene el siguiente desglose:

Impuesto Variacion Gasto/(Ingreso)

corriente Imp.diferido Imp.Beneficios
Operaciones continuadas 53.959 140.353 194.312
Totales [ 53.959 | 140.353 | 194,312 |

El gasto/(ingreso) sobre beneficios imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosa

como sigue en el ejercicio 2014:

Impuesto Variacion Gasto/(Ingreso)

corriente Imp.diferido Imp.Beneficios
Operaciones continuadas 69.705 (849.233) (779.528)
Totales [ 69.705 | (849.233)] (779.528)|
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e) Diferencias permanentes

Las diferencias permanentes registradas (aumentos) en 2015 se corresponden, principalmente,
con impuestos pagados en China por parte de la oficina de representacidn que mantiene la
Sociedad en el territorio. Las diferencias permanentes registradas (disminuciones) en 2015 se
corresponden, principalmente, conla reversion del deterioro registrado en el pasado ejercicio
procedente de la filial mexicana la cual se ha liquidado en 2015, asi como con la devolucion por
parte de la agencia tributaria espafola de un recargo cargado indebidamente.

Las diferencias permanentes registradas (aumentos) en 2014 corresponden, principalmente, al
gasto por deterioro registrado en el ejercicio procedente de la filial mexicana la cual a cierre de
ejercicio se encuentra en su fase final de liquidacion.

f) Diferencias temporarias

Las diferencias temporarias surgen, principalmente, como consecuencia de la normativa fiscal
que establece que no seran deducibles los gastos por deterioro de activos registrados por la
Sociedad, los cuales solo seran deducibles si dichos activos se transfieren via venta a un tercero,
ni tampoco son deducibles los deterioros por créditos comerciales registrados en el ejercicio si en
el momento del devengo del impuesto no ha transcurrido un plazo de seis meses desde el
vencimiento de la obligacion o si el deudor esta en situacion de concurso. En el ejercicio 2015 se
ha producido la reversion de un ajuste temporal derivado de esta Ultima situacion, al ser deducibles
deterioros por créditos comerciales en este afio que en el pasado no lo fueron.

g) Impuestos diferidos registrados

El detalle de los activos por impuesto diferidodel ejercicio 2015 se muestra a continuacién:

Altas y bajas |Altas y bajas Afios
Total
Concepto 2015 2014 anteriores

Créditos Bases Imponibles negativas

(572.992) (492.819) 2.094.924 | 1.029.113
Otros créditos fiscales 431.529 1.337.033 3.224.279 | 4.992.840
Activos por impuestos diferidos

(141.463) 844.214 5.319.202 | 6.021.953
Diferencias temporarias por ingresos imputados al patrimonio neto 2122 5314 (54.575) (47.139)
Diferencias temporarias amortizacion 0 1.570 (21.013) (19.443)
Reversion diferencias temporarias amortizacion 1.110 3.450 11.592 16.152
Pasivos por impuestos diferidos 3.232 10.334 (63.995) (50.428)
Impuestos diferidos (138.231) 854.548 5.255.207 | 5.971.525
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La misma informacion, correspondiente a 2014 es la siguiente:
Altas y bajas |Altas y bajas Afios
Concepto 2014 2013 anteriores Total

Créditos Bases Imponibles negativas

(492.819) 701.564 1.393.360 1.602.105
Otros créditos fiscales 1.337.033 191.879 |  3.032.400 | 4.561.311
Activos por impuestos diferidos 844.214 893.443 4.425.759 6.163.415
Diferencias temporarias por ingresos imputados al patrimonio neto 5.314 (10.915) (43.660) (49.261)
Diferencias temporarias amortizaciéon 1.570 (2.386) (18.627) (19.443)
Reversion diferencias temporarias amortizacion 3.450 4.894 6.698 15.042
Pasivos por impuestos diferidos 10.333 (8.406) (55.588) (53.660)
Impuestos diferidos 854.547 885.037 4.370.171 6.109.756

Existen bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores y que seran objeto de
compensacioncon beneficios de ejercicios futuros. El detalle de dichas bases, con indicacion de los
importes antes y después del impuesto de sociedades del ejercicio 2015, se muestra en el

siguiente cuadro:

Afo de Pendiente Aplicado en Pendiente
origen antes de 2015 2.015 de aplicar
2009 1.345.699 1.345.699 0]
2010 3.014.994 946.269 2.068.726
2011 704.683 0] 704.683
2013 1.343.042 0] 1.343.042
| 6.408.418 | 2.291.967 | 4.116.450 |

La Sociedad cuenta con deducciones pendientes de aplicacion que seran objeto de aplicacion

en ejercicios futuros.

El detalle de las deducciones por doble imposicién internacional es el siguiente:

Afio de Importe

Concepto origen limite
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2015 52.196
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2014 68.325
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2013 89.693
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2012 66.520
Intersocietaria al 50% (art.30.1 y3 L.I.S) 2011 1
Internacional:impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2011 95.048
Intersocietaria al 50% (art.30.1y3 L.I.S) 2010 2
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2010 76.978
Intersocietaria al 50% (art.30.1 y3 L.I.S) 2009 2
Internacional:impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2009 60.455
Intersocietaria al 50% (art.30.1y3 L.I.S) 2008 2
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.1.S) 2008 40.693
Internacional:Impuesto soportado sujeto pasivo (art. 31 L.I.S) 2007 32.672

582.589
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Asimismo, el detalle de las deducciones por inversion es el siguiente:
CONCEPTO ANO |DED. PENDIENTE| LIMITE ANO
Fomento AE'S 2015 667,72 2033
Fomento AE’S 2012 6.629,52 2030
Gastos investigacién ydesarrollo e innovtecnoldg 2011 27.946,50 2029
Producciones cinematograficas 2011 312.295,43 2026
Donaciones a entidades sin fines de lucro 2011 157,50 2021
Gastos investigacién ydesarrollo e innovtecnoldg 2010 21.318,52 2028
Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 2010 221,74 2028
Empresas exportadoras 2010 5.001,79 2025
Gastos de formacién profesional 2010 34,06 2025
Donaciones a entidades sin fines de lucro 2010 2.392,49 2020
Gastos investigacién ydesarrollo e innovtecnolég 2009 34.975,38 2027
Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 2009 12.427,27 2027
Empresas exportadoras 2009 1.944,92 2024
Gastos de formacién profesional 2009 42,68 2024
Donaciones a entidades sin fines de lucro 2009 8.048,72 2019
Gastos investigacién ydesarrollo e innov tecnoldg 2008 74.742,09 2026
Inv. Tecnologias, informacion y comunicacién 2008 633,03 2026
Producciones cinematograficas 2008 61.858,50 2023
Empresas exportadoras 2008 5.968,00 2023
Gastos de formacién profesional 2008 350,15 2023
Donaciones a entidades sin fines de lucro 2008 13.842,72 2018
Gastos investigacién ydesarrollo e innovtecnoldog 2007 95.680,27 2025
Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 2007 1.435,30 2025
Producciones cinematograficas 2007 317.823,20 2022
Empresas exportadoras 2007 2.363,06 2022
Gastos investigacién ydesarrollo e innovtecnolog 2006 89.858,94 2024
Inv. Tecnologias, informacion y comunicacién 2006 13.759,47 2024
Producciones cinematograficas 2006 614.160,16 2021
Empresas exportadoras 2006 6.952,35 2021
Gastos de formacién profesional 2006 990,37 2021
Gastos investigacién ydesarrollo e innovtecnoldog 2005 198.896,82 2023
Inv. Tecnologias, informacién y comunicacion 2005 8.477,05 2023
Producciones cinematograficas 2005 591.521,12 2020
Empresas exportadoras 2005 21.675,72 2020
Gastos de formacién profesional 2005 937,31 2020
Gastos investigacion ydesarrollo 2004 104.662,88 2022
TOTAL 2.660.692,75
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El detalle de los pasivos por impuesto diferidodel ejercicio 2015 se muestra a continuacion:

Saldo al Pérdidas Patrimonio |Saldo al
Concepto 31/12/2014 |y ganancias Neto B1/12/2015
Diferencias temporarias amortizacion 19.443 0 0 19.443
Reversion diferencias temporarias amortizacion (15.042) (1.110) 0 (16.151)
Diferencias temporarias poringresos diferidos 49.260 0 0 49.260
Efecto fiscal gasto imputado directamente a patrimonio 0 (2.122) 0 (2.122)
|Pasivos por impuesto diferido | 53.662 | (3.232) | 0 | 50.429 |

h) Impuestos diferidos no registrados en balance

La Sociedad no cuenta con impuestos diferidos no registrados en balance.

i) Compromisos por incentivos fiscales

La Sociedad no tiene compromisos por incentivos fiscales.

i) Impuesto a pagar

La Sociedad solicitara la devolucion del importe de las retenciones practicadas durante el
ejercicio

Ejercicio Ejercicio

2015 2014
Base imponible 2.291.962 574.660
Tipo de gravamen 25% 25%
Cuota integra 572.991 143.665
Cuota liquida 572.991 143.665
Retenciones 788 0
Aingresar/(devolver) | (788)| 0

Todo el impuesto corresponde a la jurisdiccion fiscal estatal.
k) Otros tributos

La Sociedad no tiene ninguna circunstancia significativa derivada de la tributacion aplicable por
imposicioén indirecta, a excepcion de estar inscrita en el Regimen de Devolucién Mensual de IVA.

[) Ejercicios abiertos a inspeccion

Las liquidaciones presentadas por la sociedad para la liquidacion de los distintos impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que son aceptadas por las autoridades fiscales o hasta que
prescriben. Debido a las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. No obstante, los administradores
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios de la totalidad de los
impuestos a los que esta sujeta.
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m) Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores que supongan una modificacion de la normativa fiscal
gue afecte a los activos y pasivos fiscales registrados.

n) Ofra informacion

La Sociedad tenia concedido un aplazamiento por la Tesoreria General de la Seguridad Social
por importe de 433.465 euros para el cual se cedieron como garantia los derechos econémicos de
tres clientes. Con la entrada de la Sociedad en concurso voluntario de acreedores la Tesoreria
General de la Seguridad Social resolvié dicho aplazamiento.

En septiembre de 2015 tras la salida de la Sociedad del concurso de acreedores se solicita
nuevo aplazamiento para el pago de la deuda otorgando como garantia los derechos de cobro

de un cliente.

A fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales dicho aplazamiento ha sido
resueltofavorablemente (nota 32).

26. Moneda extranjera.

a) Elementos de balance en moneda extranjera

31-12-2015
TOTAL Moneda
usb | GBP | oOtras
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.771.097 2.769.600 685 812
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 206.859 206.656 119 84
Periodificaciones a c/p 1.499.587 1.499.587 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 509.844 501.869 7.974 0
31-12-2014
TOTAL Moneda
usb | &BP | owas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.505.861 2.372.589 121.482 11.790
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 775.462 775.144 50 268
Periodificaciones a l/p 1.262.675 1.262.675 0 0
Periodificaciones a c/p 1.387.859 1.387.859 0 0
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 704.202 683.287 14.944 5.971
b) Transacciones en moneda extranjera
Ejercicio 2015
TOTAL Clasificacion por monedas
USD | GBP | Otras
Ventas 4.936.583 4.888.034 5.067 43.482
Servicios recibidos 225.368 217.021 3.757 4.589
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Ejercicio 2014
TOTAL Clasificacién por monedas
USD | GBP | Otras
Ventas 3.196.682 3.108.950 44.756 42976
Servicios recibidos 338.142 282.875 20.903 34.364
27. Informacién _sobre medio _ambiente y derechos de emisién _de gases de efecto

invernadero.

Dada la actividad que desarrolla la Sociedad, los administradores consideran que no tiene
responsabilidades, ni provisiones, ni contingencias, ni activos, ni gastos de naturaleza
medioambiental que puedan ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera
o los resultados de la Sociedad. Por tanto, la presente memoria no incluye otra informacion
medioambiental.

28. Operaciones con partes vinculadas.

Los saldos con partes vinculadas en los distintos epigrafes del balance se muestran en las
correspondientes notas de la memoria.

a) Transacciones con empresas del grupo

Transacciones a nuestro favor (ingresos):

2015
Denominacion social Serv. Prestados Injereses a favor
SONOCREW, S.L. 33.790 0
ZINKIAEDUCATIONAL INC 0 1.488
[Total Empresas Grupo | 33.790 | 1.488 |

Los ingresos provenientes de Sonocrew, S.L (sociedad encargada de gestionar los contenidos
musicales de las producciones de Zinkia) provienen de la propia actividad del negocio.

Los ingresos provenientes de Zinkia Educational. Inc corresponden a los intereses devengados
por el crédito concedido por ZINKIA a la filialque ha procedido ha deteriorar el 100% de su importe
debido a la situacién de secuestro cautelar de la administracion a su filial.

La misma informacion respecto al ejercicio anterior es la siguiente;

2014
Denominacion social gerv. Prestados Infereses a favor
SONOCREW, S.L. 36.324 0
[Total Empresas Grupo [ 36.324 | 0 |

Transacciones a nuestro cargo (gastos):

No se han devengado gastos relacionados con empresas del grupo en 2015.
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La misma informacion respecto al ejercicio anterior es la siguiente;

2014
Denominacion social Yerv. Recibidos
SONOCREW, S.L. 511
[Total Empresas Grupo [ 511 |

Los gastos derivados de Sonocrew se deben al devengo de intereses por el contrato de linea
de crédito reciproca firmado entre las partes.

b) Transacciones con otras partes vinculadas

Transacciones a nuestro favor (ingresos):

Parte vinculada Intereses a favor
José Maria Castillejo Oriol 713
Totales 713

Los ingresosderivados de José Maria Castillejo se corresponden con el devengo de
intereses del crédito formalizado entre las partes (nota 11)

No se registraron ingresos devengados con partes vinculadas en 2014.

Transacciones a nuestro cargo (gastos):

2015
Parte vinculada Dtras transaccciones
José Maria Castillejo Oriol 286.268
José Carlos Sola Ballester 35.000
Jose Luis Urquijo Narvaez 23.000
Jomaca 98, S.L. 35.000
[Totales | 379.268 |

Los gastos procedentes de José Maria Castillejo se corresponden con la retribucién como
consejero delegado (258.268 euros) y la retribucién asignada por asistencia a consejos (28.000
euros), Los gastos procedentes de José Luis Urquijo, José Carlos Sola y Jomaca 98, S.L. se
corresponden con retribuciones por asistencia a consejos de administracién y comités de las
diferentes comisiones.

La misma informacion respecto al ejercicio anterior es la siguiente:

2014
Parte vinculada 5erv. Recibidos dtras transaccciones
José Maria Castillejo Oriol 0 208.000
José Carlos Sola Ballester 0 3.000
Armialda, S.A. 25.000 0
Jomaca 98,S.L. 3.000
[Totales | 25.000 | 214.000 |

A 31 de diciembre de 2014, el gasto procedente de José Maria Castillejo recoge, de forma
acumulada, por un lado la retribucion como consejero delegado y por otro, al igual que Armialda, la
facturacion procedente de servicios de consultoria de negocio prestados a la Sociedad.Los gastos
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derivados de Jomaca 98, S.L y de José Carlos Sola corresponden a la retribucién asignada en
concepto de dieta por la asistencia a los consejos celebrados en el ejercicio 2014.

29. Ingresos y gastos.

a) Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

Ejercicio Ejercicio

2015 2014
Total Espafia 6 % 34%
Totalresto delmundo 94 % 66 %
Totalempresa 100% 100%

Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos
como sigue:

Ejercicio Ejercicio
Descripcion de la actividad 2015 2014
Contenidos 36% 19%
Licencias 12% 39%
Publicidad 52% 42%
100%| | 100%

b) Trabajos de la empresa para su inmovilizado.

En este epigrafe se recogen los trabajos realizados por la empresa para la produccion del
contenido audiovisual que conforma su inmovlizado intangible. La Sociedad recoge en esta partida
los gastos activados cuando los mismos estan individualizados por proyectos y se tienen motivos
fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de los proyectos que se trate.
A 31 de diciembre de 2015 el importe asciende a 816.925 euros, siendo esta cifra de 1.024.137
euros en 2014.

c) Aprovisionamientos

Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Consumo de mercaderias: 18.654 0
Compras netas 18.654 0]
Trabajos realizados por otras empresas 211.479 220.33 8
Aprovisionamientos | 230.133 | | 220.338 |

Bajo el epigrafe “aprovisionamientos” se registran los trabajos realizados por otras empresas,
principalmente en relacién a la elaboracién de guiones audiovisuales, locuciones, etc.
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d) Gastos de personal
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Sueldos y salarios 1.885.363 1.875.549
Cargas sociales 515.071 493.276
Seguridad social a cargo de la empresa 509.711 490.609
Otras cargas sociales 5.360 2.667
Total gastos de personal [ 2.400.434 | [ 2.368.824 |

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el

siguiente:
Ejercicio
2015
Titulado Grado Superior 23
Titulado Grado Medio 5
Jefe Superior 2
Jefe de 22 3
Oficiales de 12y de 22 10
Auxiliar 2
Resto de personal cualificado 10
Total empleo medio | 55 |

Asimismo, la distribucién por sexos
Sociedad es la siguiente:

Ejercicio
2014

23
4
4
3

10
2

10

56 |

y categorias al cierre del ejercicio del personal de la

Ejercicio 2015

Mujeres | Hombres | Total
Titulado Grado Superior 17 6 23
Titulado Grado Medio 0 4 4
Jefe Superior 0 2 2
Jefe de 22 1 2 3
Oficiales de 12y de 22 2 8 10
Auxiliar 3 0 3
Resto de personal cualificado 9 9 18
Total personal al término del ejercicio 32 | 31 | 63

Ejercicio 2014

Mujeres | Hombres | Total
Titulado Grado Superior 14 9 23
Titulado Grado Medio 1 4 5
Jefe Superior 1 1 2
Jefe de 22 1 2 3
Oficiales de 12y de 22 1 9 10
Auxiliar 2 0 2
Resto de personal cualificado 3 6 9
Total personal al término del ejercicio 23 31 54
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e) Otros gastos de explotacién
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Servicios exteriores 2.432.207 1.890.894
Arrendamientos y canones 178.040 209.275
Reparaciones yconservacién 49,534 11.160
Servicios de profesionales independientes 1.649.668 1.276.737
Primas de seguros 4.802 20.135
Servicios bancarios ysimilares 20.226 35.997
Publicidad, propag. yrelaciones publicas 59.689 120.165
Suministros 46.399 33.716
Otros servicios 423.848 183.710
Tributos 6.766 7.797
Perd., deter. y var. De. prv. por op.comerciales 57. 160 4.888.481
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 458.618 15.736
Deterioro de créditos comerciales 60.588 4.880.664
Provisién otras operaciones de trafico (462.047) (7.919)
Total Otros Gastos de Explotacion 2.496.133 | | 6787172 |
f) Otros resultados.
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Ingresos excepcionales 26.268 1
Gastos excepcionales (260) (6.875)
OTROS RESULTADOS | 26.008 | | (6.874)|

El importe consignado en el epigrafe “otros resultados” asciende a 26.008 euros de resultado
positivo, derivado de unos ingresos excepcionales por la devolucion por parte de la Agencia
Tributaria de un recargo de apremio que no procedia en el momento en el que se cargé a la
compafiia. El importe de 2014 se corresponde con gastos excepcionales por recargos de apremio.

g) Ingresos y gastos relacionados con Instrumentos financieros.

1) De activos financieros:

Por categorias de activos, Pérdidas y ganancias netas:

Ejerc. cerrado

Ejerc. cerrado

al 31-12-2015 al 31-12-2014
Préstamos y partidas a cobrar 3.618.217 (83.160)
Pérdidas y ganancias netas de activos financieros | 3. 618.217 | | (83.160)|

Por clases de activo correcciones valorativas por deterioro:

Berc. cerrado

Herc. cerrado

al 31-12-2015 al 31-12-2014
Instrumentos de patrimonio (9.219) (15.556)
Créditos, derivados y otros (62.709) (476.666)
Correcciones valorativas por deterioro | (71.928) | (492. 222)|
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Los importes consignados por deterioro de instrumentos de patrimonio y Créditos,
corresponden a las correcciones valorativas que la Sociedad ha realizado sobre los activos su filial
Zinkia Educational.

2) De pasivos financieros:

Pérdidas y ganancias netas procedentes delas distintas categorias de pasivos financieros:

Ejerc. cerrado Ejerc. cerrado
al31-12-2015 al31-12-2014
Débitos y partidas a pagar (524.665) (747.114)
Pérdidas y ganancias netas de pasivos | (524.665) | | (747. 114)|
h) Resultado financiero.
Ejercicio Ejercicio
2015 2014
Ingresos financieros 3.596.740 152.208
De valores negociables yotros inst. fros 3.596.740 152.208
En empresas del grupo yasociadas 2.201 0
En terceros 3.594.539 152.208
Gastos financieros (524.665) (747.114)
Por deudas con emps.del grupo y asociadas 0 (511)
Por deudas con terceros (424.436) (746.604)
Por actualizacién de provisiones (100.229) 0
Variacion de valor razonable eninstrum. Fros (3.950 ) 0
Cartera de negociacién y otros (3.950) 0
Diferencias de cambio 25.426 622.373
Deterioro y rdo.enajen.instrumentos fros. (71.928) (8 57.740)
Deterioro y pérdidas (71.928) (492.222)
Resultado por enajenaciones y otras 0 (365.518)
RESULTADO FINANCIERO | 3.021.623 | [ (830.275)]

Los ingresos financieros son, en su mayoria, consecuencia de la aprobacion de la PAC por
parte del juzgado (ver nota 1.f). Una vez aprobado el plan de pagos y el convenio, pasan a
registrarse contablemente los efectos de las nuevas condiciones para la deuda concursal de
ZINKIA. Por un lado, se produce la reversion de las previsiones por gastos financieros registradas
en 2014 y hasta septiembre de 2015 (aprobacién final por el juzgado) que se registraron
inicialmente. Del total de ingresos financieros, el 26% corresponde a este efecto. Por otro lado, la
deuda queda valorada a coste amortizado mediante el método del tipo de interés efectivo, como se
ha mencionado anteriormente, con un tipo de interés del 6,5%.El 70% del total de los ingresos
financieros se corresponde con este calculo.

30. Informacién sobre miembros del 6rgano de admini stracion y de la alta direccién.

a) Retribuciones de los miembros del érgano de administracion

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion por el ejercicio de su cargo
durante el ejercicio 2015 ha ascendido a 379.268 euros.

La remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién por el ejercicio de su cargo
durante el ejercicio 2014 ascendié a 99.000 euros.
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En el ejercicio 2015, al igual que en 2014, no se ha realizado ninguna aportaciéon en concepto
de fondos o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos
conceptos durante el afio.

Los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad no han percibido remuneracion
alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones
pendientes de ejercitar. La Sociedad tiene comprometido con los miembros del Consejo de
Administracion un plan de retribucion variable a largo plazo consistente en la entrega de acciones
(nota 19).

b) Retribuciones de los miembros de la alta direccién

Sin perjuicio de que la Sociedad no tiene contratado personal que pueda ser legalmente
considerado de Alta Direccion conforme a lo establecido en el Real Decreto 1382/1985, de 1 de
agosto, por el que se regula la relacion laboral de caracter especial del personal de Alta Direccion,
se incluyen en este apartado, unicamente a efectos informativos y con objeto de garantizar una
mayor transparencia, los directivos que dependen de forma directa del consejo de administraciéno
del consejero delegado. Sin perjuicio de lo anterior, dado que las decisiones estratégicas y las
operaciones de negocio son instruidas y controladas por el Consejo de Administracion y por el
Consejero Delegado de la Sociedad, la Sociedad no mantiene en su plantilla ningin empleado que
pueda ser considerado como alta direccion segun la definicion del citado Real Decreto.

A estos efectos, y sin perjuicio de las aclaraciones previas, durante el ejercicio 2015, la
retribucién bruta devengada por personal que depende de forma directa, total o parcial, del
consejo de administraciéno del consejero delegado, los cuales, no son miembros del consejo de
administracion de la Sociedad, asciende a 213.080 euros. Las retribuciones devengadas en el
ejercicio 2014 habian ascendido a 202.000 euros.

Es de resaltar que existen unas clausulas de salida especiales que figuran recogidas mediante
contrato privado complementario al contrato laboral para determinados empleados de la Sociedad.
En este sentido, las indemnizaciones de dichos empleados podrian ascender a 24 mensualidades
de salario, adicionales y con independencia de la indemnizacién legal que corresponda por afo
trabajado, si se diese alguno de los supuestos recogidos en dichos documentos.

c) Informacién requerida por el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital

Los miembros del Consejo de Adminsitracion no han informado de ninguna situacién de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, en los términos que establece el
articulo 229.3 de la ley de Sociedades de Capital.

En cualquier caso, en aras a contribuir a una mayor transparencia de acuerdo con el espiritu de
la norma referida, se informa de las siguientes situaciones:

Se indican los cargos ejercidos por miembros del Consejo de Administracion en los érganos de
gestion de las siguientes entidades del grupo: D. José Maria Castillejo Oriol ocupa el cargo de
Administrador Unico en la Sociedad Sonocrew, S.L. yel de presidente y apoderado general en la
sociedad Zinkia Educational, Inc. D. José Carlos Sola Ballester ocupa el cargo de tesorero en la
sociedad Zinkia Educational, Inc. Estos cargos en sociedades del grupo no han sido remunerados.
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Adicionalmente, el consejero D. José Carlos Sola Ballester es administrador y principal
accionista de una productora audiovisual denominada Cien por Cien Cine, S.L., asi como
administrador y accionista de Traveltrain TV Spain S.L..

31. Otra informacion.

a) Variaciones en las presentes cuentas anuales respecto a NIIF

El articulo 537 de la Ley de Sociedades de Capital establece que, las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a negociacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de
la Union Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Unicamente Cuentas
Anuales Individuales, estaran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones
gue se originarian en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran
aplicado las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por los reglamentos de la
Unién Europea (NIIF-UE), indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado.

El 12 de noviembre de 2015 se produjo la baja técnica en la Asociacion de Intermediarios de
Activos Financieros (AIAF) al llegar al vencimiento de la emisién, manteniendose el registro de las
obligaciones activo en Iberclear con objeto de seguir gestionando los pagos establecidos en la
PAC; por lo que no tiene valores admitidos a negociacion en un mercado regulado regulado a 31
de diciembre de 2015, aunque si los mantuvo durante parte del ejercicio. No obstante, la Sociedad
presenta cuentas anuales consolidadas, por lo tanto,no es de aplicacibn lo mencionado
anteriormente.

b) Honorarios de los auditores

Los honorarios por auditoria de Cuentas Anuales individuales y consolidadas durante el
ejercicio 2015devengados por Baker Tilly FMAC ascienden a 32.500 euros. Los honorarios
devengados por Garrido Auditores S.L. por la revisién limitada de junio de 2015 ascendieron a
4.054 euros.

Los honorarios devengados durante el ejercicio 2014 por Garrido Auditores, S.L. ascendieron
a 9.227 euros, adicionalmente se devengaron 8.072 euros de otros servicios de auditoria (revisién
semestral de 2014).Asimismo, los honorarios devengados por Garrido Abogados y Asesores
Fiscales, S.L. ascendieron a 34.017 euros en el mismo periodo.

32. Hechos posteriores al cierre.

Dentro de los primeros dias deenero de 2016 la Sociedad resolvio el contrato de licencia con el
cliente Carears Diapers LLC a consecuencia de los impagos producidos por éste. La totalidad de
las cantidades pendientes de cobro fueron deterioradas el pasado ejercicio 2014.

Del mismo modo, en enero de 2016 y dada la baja técnicade las obligacionesde la Sociedad
en el mercado AIAF, se ha acordado la finalizacién del contrato de proveedor de liquidez
relacionado con la emision de obligaciones, cancelando el déposito de disponibilidad
restringidaasociado (nota 8.e). Se ha traspasado el saldo del depésito a la Sociedad y 174
Obligaciones Simples de ZINKIA a una cuenta de valores a nombre de ésta.

A principios de 2016 se protocoliza el Pacto Social por el cual se constituye la Sociedad Znk
Pacific, Inc en la Republica de Panama, 100% propiedad de la Sociedad. Se constituye con un
capital de 10.000 ddlares americanos, encontrandose a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales pendiente de desembolso.

72



Zinkia Entertainment, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015

En el mes de febrero de 2016, la Tesoreria General de la Seguridad Social ha otorgado un
aplazamiento a la Sociedad de las cantidades pendientes de pago catalogadas como privilegiadas
dentro de la deuda concursal. La amortizacion se realizara en el plazo de 60 cuotas mensuales a
contar desde la fecha de la resolucion, devengando un tipo de interés equivalente al interés de
demora establecido en los Presupuestos Generales del Estado de cada afio, siendo el primer afio
del 3,750%. La deuda catalogada como ordinaria se pagard en los plazos acordados en el
convenio.

En marzo de 2016 la Sociedad ha llegado a un acuerdo con el cliente con el que mantenia una
disputa sobre el contrato firmado para el desarrollo de apps educativas (nota 18). Conforme al
acuerdo se terminara el proyecto y ZINKIA percibira las cantidades pendientes de pago antes de
30 de junio de 2016. El proyecto que contemplaba la produccién de 23 aplicaciones educativas
producira finalmente 21 aplicaciones segun el acuerdo alcanzado. Tanto el activo (deudores
comerciales) como el pasivo (ingresos anticipados) del balance de la Sociedad se han visto
reducidos a 31 de diciembre de 2015 por importe de 422.522 euros por este motivo.

A finales de marzo la Sociedad ha acordado con Google hacer disponible una nueva
temporada de 26 episodios de Pocoyo en Youtube.

Finalmente, sefialar que previa a la formulacién de cuentas anuales y durante el mes de marzo,
el Consejo de Administracion ha aprobado la concesién de un préstamo a D. José Maria Castillejo.
El importe de dicho préstamo es de 72.835 euros con un tipo de interés anual de 6,67% Este
contrato tiene vigencia hasta el 31 de marzo de 2020.
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1.) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA CO MPANIA

La Sociedad se ha encontrado inmersa en concurso de acreedores hasta septiembre de 2015.
Tal y como se inform6 mediante Hecho Relevante el pasado 9 de septiembre de 2015, en esa
misma fecha se notifico a la compafiia la rectificacion de la Sentencia aprobatoria de la Propuesta
Anticipada de Convenio (en adelante PAC) dictada el 24 de julio de 2015. Con efectos 24 de julio
de 2015 pero notificado en septiembre via rectificacion de la sentencia previa, cesan todos los
efectos de la declaracién de concurso de acreedores Yy el cese del administrador concursal,
ademas de terminar los efectos legales sobre la intervencién de las facultades de administracion y
disposicion patrimonial de la compaiiia.

La Sociedad esperaba tener una resolucién positiva de la mencionada PAC por parte del
juzgado durante el ejercicio 2014. Dicha resolucion se retrasé, afectando este hecho al negocio de
la compafiia.

ZINKIA, en el ejercicio 2015 ha procedido a realizar los dos primeros pagos establecidos en el
plan de pagos de la PAC y, de acuerdo con los resultados obtenidos por el crecimiento en el
negocio y la expansion internacional, y conforme a las previsiones estimadas para los préximos
afios, estima que podria hacer frente, en los plazos establecidos en la PAC, a sus compromisos de
pago mediante la generacién de cash-flow procedente de sus operaciones, sin que fuera
necesaria financiacion adicional.

ZINKIA, aun estando inmersa en un proceso concursal, continGa creciendo y trabajando en el
desarrollo de su negocio, aumentando los ingresos provenientes de su actividad y minimizando al
méaximo los costes derivados de la misma.

El incremento de las ventas respecto al periodo anterior (cerca de un 4%) y la contencion en
partidas de gasto recurrentes son muestra de la positiva evolucion del negocio. El EBITDA ha sido
positivo en mas de 1,5 millones de euros, cuando en 2014 fue negativo en 2,6 millones, lo que
muestra una clara evolucién positiva, aun habiendo estado gran parte del afio todavia inmersa en
el concurso de acreedores.

La evolucién de ambas partidas respecto al ejercicio anterior se muestra a continuacion:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 5.667.667 5.880.931 4%
EBITDA - 2.622.695 1.579.645 -160%

A continuacién se analiza la evolucion de las ventas respecto las cifras de 2014por linea de
negocio.

Respecto a la parte de contenido, las ventas han sido un 99% superiores respecto el periodo
anterior. Dentro de este epigrafe, se incluyen las ventas provenientes de la explotacion comercial
del contenido audiovisual en diferentes plataformas (televisiones, descargas de apps, etc). Del
mismo modo, se incluyen las cantidades percibidas por el proyecto de produccion de apps para el
gobierno de E.E.U.U. El 93% de las ventas de esta linea de negocio se corresponde con este
ultimo proyecto. ZINKIA produce dichas apps en colaboracién con una organizacién sin animo de
lucro americana. La comparfiia percibe cantidades por cada app entregada conforme al calendario
de produccion previsto, registrandose la venta en el momento de la entrega. En el ejercicio 2014
se preveia la entrega de nueve aplicaciones. ZINKIA ha venido sufriendo continuos retrasos en la
produccion por parte de la mencionada organizacion, habiendo afectado éstos al calendario de
produccion previsto, siendo menor el nimero de aplicaciones entregado finalmente y por tanto
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también las ventas relacionadas. En el ejercicio 2015 se ha producido la entrega de 5 apps,
estando prevista la entrega del resto de aplicaciones en 2016.

Las ventas procedentes de la categoria publicidad, se incrementan un 27% respecto al
periodo anterior, gracias a los buenos resultados de la explotacion publicitaria en plataformas on-
line. ZINKIA gestiona la venta de publicidad tanto en plataformas de terceros como de forma
directa.

Por ultimo, las ventas de la categoria de Licensing & Merchandising son un 68% inferiores al
mismo periodo del ejercicio anterior. En 2014 se firmaron una serie de contratos con importantes
minimos garantizados, siendo, de acuerdo con la normativa contable, reconocidas las ventas en
su totalidad en el momento de la firma (2014). Actualmente estos contratos estan en marcha, y
podran generar nuevas ventas por royalties una vez se superen los minimos garantizados
incluidos en los acuerdos de venta. Cabe del mismo modo mencionar que se establecié un plan de
negocio cuya premisa principal era la salida del proceso concursal durante el primer semestre de
2015 o a lo sumo en un corto plazo adicional. Al no haberse producido este hecho en el momento
estimado, las ventas del Grupo se han visto afectadas, en la medida que muchas negociaciones
se han retrasado hasta tener una resolucion positiva de la situacion concursal. En la explotacién
de marcas a través de la concesion de licencias de merchandising, al contrario de lo que sucede
en negocios como la descarga de contenido o la visualizacion del mismo con publicidad asociada,
el consumidor final no es el cliente directo. Es por ello que esta linea de negocio es la que se ve
mas afectada por la situacién concursal de ZINKIA, pues los diferentes agentes en la negociacién
comercial (partners, grandes cadenas de distribucion, jugueteros, etc) forman parte de la cadena
de venta antes de que el producto licenciado llegue al consumidor final y requiere de inversiones
en publicidad, marketing y similares que, dada la situaciéon concursal de ZINKIA, no han sido
posibles de afrontar, retrasandose por tanto las ventas de este tipo de productos.

A continuacion de detallan las ventas en su comparacion con 2014:

€ E:E 2014 2015 % var

Contenidos 36% Contenidos 1.069.501 2.139.867 99%
Licencias 12% Licencias 2.213.932 711.744 -68%
Publicidad 51% Publicidad 2.384.234  3.029.321 27%
Totales 5.880.931 Total 5.667.667 5.880.931 4%

En la partida “otros ingresos de explotacion” se recoge el importe activado de los trabajos
realizados por la propia empresa para el desarrollo y produccién de sus proyectos audiovisuales e
interactivos.

En lo que respecta a los costes, ZINKIA continla realizando un control de las partidas de
gasto. La partida “gastos de personal” se ha mantenido constante en comparacion con el periodo
anterior. La partida “Otros gastos de explotacién” es un 63% inferior respecto el periodo anterior,
principalmente debido al descenso en el registro de la partida “deterioro de créditos por
operaciones comerciales”.

La situacién econémica de la compafiia queda reflejada cuantitativamente en el Balance Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria que integran las cuentas anuales del ejercicio que se
cierra.

El Balance muestra un fondo de maniobra positivo por importe de 548.133 euros frente al importe
negativo que mostraba en 2014 por importe de 5.699.021 euros. Esta evolucién tan positiva es
consecuencia de la aprobacion por parte del juzgado del plan de pagos incluido en la Propuesta
Anticipada de Convenio (PAC) (Nota 1.f)

75



Zinkia Entertainment, S.A.
Informe de gestion del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2015

3.) DESCRIPCION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los posibles riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta la sociedad son los propios que
afectan al sector de su actividad y los inherentes al tipo de negocio y al ejercicio de la actividad
empresarial, y no se tiene constancia ni se presumen otros de caracter particular.

4.) ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES POSTERIORES AL CIERRE

Dentro de los primeros dias de enero de 2016 la Sociedad resolvid el contrato de licencia con
el cliente Carears Diapers LLC a consecuencia de los impagos producidos por éste. La totalidad
de las cantidades pendientes de cobro fueron deterioradas el pasado ejercicio 2014.

Del mismo modo, en enero de 2016 y dada la baja técnica de las obligaciones de la Sociedad
en el mercado AIAF, se ha acordado la finalizaciébn del contrato de proveedor de liquidez
relacionado con la emision de obligaciones, cancelando el déposito de disponibilidad restringida
asociado (nota 8.e ). Se ha traspasado el saldo del depésito a la Sociedad y 174 Obligaciones
Simples de ZINKIA a una Cuenta de Valores. a nombre de ésta.

A principios de 2016 se protocoliza el Pacto Social por el cual se constituye la Sociedad Znk
Pacific, Inc en la Republica de Panama, 100% propiedad de la Sociedad. Se constituye con un
capital de 10.000 délares americanos, encontrandose a la fecha de formulacion de las presentes
Cuentas Anuales pendiente de desembolso.

En el mes de febrero de 2016, la Tesoreria General de la Seguridad Social ha otorgado un
aplazamiento a la Sociedad de las cantidades pendientes de pago catalogadas como privilegiadas
dentro de la deuda concursal. La amortizacion se realizara en el plazo de 60 cuotas mensuales a
contar desde la fecha de la resolucion, devengando un tipo de interés equivalente al interés de
demora establecido en los Presupuestos Generales del Estado de cada afio, siendo el primer afio
del 3,750%. La deuda catalogada como ordinaria se pagara en los plazos acordados en el
convenio.

En marzo de 2016 la Sociedad ha llegado a un acuerdo con el cliente con el que mantenia una
disputa sobre el contrato firmado para el desarrollo de apps educativas (nota 18). Conforme al
acuerdo se terminara el proyecto y ZINKIA percibira las cantidades pendientes de pago antes de
30 de junio de 2016. El proyecto que contemplaba la produccion de 23 aplicaciones educativas
producird finalmente 21 aplicaciones segun el acuerdo alcanzado. Tanto el activo (deudores
comerciales) como el pasivo (ingresos anticipados) del balance de la Sociedad se han visto
reducidos a 31 de diciembre de 2015 por importe de 422.522 euros por este motivo.

A finales de marzo la Sociedad ha acordado con Google hacer disponible una nueva
temporada de 26 episodios de Pocoyo en Youtube.

Finalmente, sefialar que previa a la formulacion de cuentas anuales y durante el mes de
marzo, el Consejo de Administracion ha aprobado la concesion de un préstamo a D. José Maria
Castillejo. El importe de dicho préstamo es de 72.835 euros con un tipo de interés anual de 6,67%
Este contrato tiene vigencia hasta el 31 de marzo de 2020.

6.) EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DE LA COMP_ANIA

La Sociedad estima que, una vez aprobado el plan de pagos por parte del juzgado, podra
obtener en los proximos afios los resultados esperados que le permitan continuar con el negocio
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de la compaiiia, y cumplir con los compromisos de pago de su actividad y los establecidos en el
marco del concurso de acreedores.

Para los ejercicios 2016 y siguientes, Zinkia espera un aumento considerable de las ventas de
la compafiia, basada principalmente en la entrada en nuevos territorios de la marca POCOYO™,
el incremento de la lineas de generacion de ingresos de venta de contenido y publicidad, asi como
el desarrollo de nuevos contenidos y marcas.

En lo concerniente a los nuevos proyectos de la compafiia, se sigue trabajando en sus
desarrollos y en la consecucion de acuerdos comerciales y de financiacion que permitan la entrada
en produccion. Los proyectos en curso no se abandonan, pero se pospone su comienzo de
produccion a afios posteriores en los que la situacion econémica y financiera sea la adecuada.

7.) ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESAR ROLLO

Zinkia realiza constantes actividades de investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica,
siempre con el objetivo de optimizar nuestros procesos productivos y adquirir capacidades
técnicas que nos permitan mantenernos como una empresa puntera en el sector.

8.) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La sociedad no ha hecho uso de instrumentos financieros como medio de financiacion
adicional.

La deuda financiera de la Sociedad forma parte de la deuda concursal y, conforme a la PAC
aprobada por el juzgado, no devenga intereses adicionales posteriores a la declaracion de
concurso de acreedores.

El valor contable de las deudas concursales se aproxima a su valor razonable, dado que los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacion de los mismos se han calculado con una
tasa de descuento que se ha considerado muestra el tipo de interés al que podria financiarse la
Sociedad. En concreto, la deuda concursal esta valorada a un tipo de interés del 6,5%. El tipo
medio ponderado de los pasivos financieros previo a la declaracion de concurso de acreedores era
de 6,66%.

9.) ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias en poder de la sociedad a 31 de diciembre de 2015 representan
aproximadamente el 1,47% (1,15% a cierre de 2014) del capital social con un valor nominal global
de 35.831 euros (28.150 euros el 31 de diciembre de 2014), y un precio medio de adquisicién de
0,66 euros por accién (1,09 €/accién al 31 de diciembre de 2014). Asimismo, el precio medio de
venta de acciones propias por la sociedad a 31 de diciembre de 2015 es de 1,115 euros por
accion (1,75 euros a 31 de diciembre de 2014).

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha realizado transacciones con sus propias
acciones,registrando dichos movimientos como variaciones en el patrimonio neto de la compafiia.
Estas transacciones con sus propias acciones son consecuencia de la operativa de liquidez
derivada de la cotizacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado Aternativo Bursatil (MAB)
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIE RO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. que a
continuacion se relacionan, declaran, hasta donde alcanza su conocimiento, que la informacion
financiera anual de la Sociedad, que incluye las cuentas anuales individuales y consolidadas de
ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio
2015, formuladas por el Consejo de Administracién en su reuniéon de 31 de marzo de 2016 y
elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicaciéon, ofrecen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de ZINKIA ENTERTAINMENT,
S.A. y sus sociedades dependientes comprendidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto, y
que los respectivos informes de gestidn incluyen un analisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion de la Sociedad y sus sociedades dependientes, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Y en prueba de conformidad firman a continuacion, todos los administradores

En Madrid, a 31 de marzo de 2016

D. José Maria Castillejo Oriol D. José Carlos Sola Ballester
(No firma por estar ausente por enfermedad)

JOMACA 98, SL representada por C. José Luis Urquijo Narvaez
Difia. Maria J. Alonso Fernandez
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